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Zusammenfassung

Die Westfalische Provinzial Versicherung AG ist zum
Ende des Geschaftsjahres 2018 sehr substanzstark
aufgestellt. Die aufsichtsrechtliche Solvenzquote liegt
mit 264 (Vorjahr 263) % auf einem sehr hohen und
stabilen Niveau. Die 6konomischen Eigenmittel von
1.593.891 (1.647.872) Tsd. Euro Ubersteigen die
Solvenzkapitalanforderung in Héhe von

602.626 (626.191) Tsd. Euro um 991.265

(1.021.681) Tsd. Euro. Die aufsichtsrechtliche Mindest-
kapitalanforderung wird um 1.330.671 (1.389.324) Tsd.
Euro Ubertroffen. Die stabile Aufstellung der
Westfdlischen Provinzial Versicherung AG spiegelt sich
auch in der sehr guten Bewertung der Ratingagentur
Fitch mit "AA-" wider, die diese im achten Jahrin Folge
bestdtigt hat.

Im Folgenden ein Uberblick der wichtigsten Aspekte der
Risikobewertung gemaf Solvency Il:

» Die Solvenzkapitalanforderung wird fiir die
Westfalische Provinzial Versicherung AG mit der
Standardformel ermittelt. Dies ist ein europaweit
einheitliches Berechnungsverfahren, mit dem
Versicherungen ihre wesentlichen Risiken
quantifizieren konnen. Bei der Westfalischen
Provinzial Versicherung AG sind insbesondere die
versicherungstechnischen Risiken und die Markt-
risiken wesentlich. Als Regionalversicherer mit
Schwerpunkt in der Gebdudeversicherung haben
innerhalb der versicherungstechnischen Risiken die
Sturm- und Uberschwemmungsrisiken die groRte
Bedeutung. In den Marktrisiken sind die Auswir-
kungen von potentiellen Stresssituationen an den
Finanzmaérkten auf die Kapitalanlagen der Risiko-
treiber. Daneben werden die Ausfallrisiken und die
operationellen Risiken betrachtet. In Summe wird die
Solvenzkapitalanforderung der Westfalischen
Provinzial Versicherung AG mit 602.626 Tsd. Euro
bewertet.

Westfélische Provinzial Versicherung AG

» Der Solvenzkapitalanforderung stehen Eigenmittel

gegeniiber, die sich primér als Uberschuss der
Vermdgenswerte liber die Verbindlichkeiten in der
Solvenzbilanz ergeben. Im Vergleich zur Handels-
bilanz werden dabei fiir alle Positionen der Solvenzbi-
lanz Marktwerte ermittelt. Die Westfdlische Provinzial
Versicherung AG verfiigt mit 1.593.891 Tsd. Euro
Uber eine breite Substanzbasis, die die gesetzliche
Solvenzkapitalanforderung deutlich tibersteigt.

Die Vermdgenswerte der Westfdlischen Provinzial
Versicherung AG sind primar in Form von Kapital-
anlagen investiert, die zum Jahresende einen Markt-
wert von 2.597.920 Tsd. Euro in der Solvenzbilanz
ausweisen. Im Vergleich zur kaufméannisch vorsich-
tigen Bewertung der Handelsbilanz stehen damit
Bewertungsreserven in Hohe von 344.817 Tsd. Euro
zur Deckung von Risiken zur Verfiigung.

Die Verbindlichkeiten der Westfdlischen Provinzial
Versicherung AG werden durch die versicherungs-
technische Riickstellungen dominiert. Der Marktwert
dieser Riickstellungen betragt 768.379 Tsd. Euro und
wird mit méglichst realistischen Annahmen berech-
net. Dagegen werden in der Handelsbilanz die ver-
sicherungstechnischen Riickstellungen mit kauf-
mannischer Vorsicht bewertet, so dass sie mit
1.681.102 Tsd. Euro deutlich héher sind.

Die Westfalische Provinzial Versicherung AG hat
umfassend Strukturen und Prozesse etabliert, die
eine kontinuierliche Identifikation, Beurteilung und
Steuerung aller Unternehmensrisiken erméglichen.
Neben den von unseren Kunden Glbernommenen
versicherungstechnischen Risiken und adversen
Entwicklungen an den Kapitalmédrkten gehoren hierzu
insbesondere auch operationelle Risiken, die z. B. aus
dem Ausfall von IT-Systemen resultieren kénnen.
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A. Geschaftstatigkeit und -ergebnis

A.1 Geschiftstatigkeit

Die Westfalische Provinzial Versicherung AG ist ein Tochterunternehmen der Provinzial NordWest Holding AG und
damit Teil des Provinzial NordWest Konzerns. Der Provinzial NordWest Konzern geh6rt mit Gesamtbeitragseinnah-
men von rund 3,5 Mrd. Euro zu den grofRen deutschen Versicherungsgruppen und ist der zweitgré8te 6ffentliche
Versicherungskonzern in Deutschland.

Unter dem Dach der Provinzial NordWest Holding AG, die als Management- und Steuerungsholding fungiert und das
aktive Riickversicherungsgeschaft betreibt, agieren rechtlich selbststéandige regionale Schaden- und Unfallversiche-
rer:

» die Westfdlische Provinzial Versicherung AG, Miinster,
» die Provinzial Nord Brandkasse AG, Kiel, und
» die Hamburger Feuerkasse Versicherungs-AG, Hamburg.

Das Lebensversicherungsgeschéft der Gruppe wird ausschlielich von der Provinzial NordWest Lebensversicherung
AG mit Sitz in Kiel betrieben.

Die Asset Management-Aktivitaten der Konzernunternehmen sind in der Provinzial NordWest Asset Management
GmbH gebiindelt. Die Gesellschaft wird von den operativen Versicherungsunternehmen durch Mandatserteilung mit
der Betreuung der Vermégensanlagen beauftragt und platziert diese — unter Abwagung von Chancen und Risiken -
bestmdglich am Markt. Die Funktionen der strategischen Kapitalanlagensteuerung sowie des Kapitalanlagecon-
trollings bleiben Aufgabe der Konzerngesellschaften.

Westfalisch-Lippisch Sparka: - und
Sparkassenverband es“ Bl pa_ ssen-un Ostdeutscher
Westralen-Lippe Vermagensverwaltungs- Giroverband Sparkassenverband
pp gesellschaft mbH* fiir Schleswig-Holstein P
40% 40% 18% 2%
Provinzial NordWest Holding AG
100 % 100% 100% 100 %
Westfalische Provinzial Provinzial Nord Hamburger Feuerkasse Provinzial NordWest
Versicherung AG Brandkasse AG Versicherungs-AG Lebensversicherung AG

* Die Gesellschaft ist ein 100-prozentiges Tochterunternehmen des Landschaftsverbands Westfalen-Lippe.
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Die Westfalische Provinzial Versicherung AG betreibt das Schaden- und Unfallversicherungsgeschéft. Sie gehort zur
Gruppe der offentlichen Versicherer und ist Mitglied der Sparkassen-Finanzgruppe. Das Geschéaftsgebiet mit rund 8
Millionen Einwohnern umfasst Westfalen mit Ausnahme des Landesteils Lippe. Im Lebensversicherungsgeschift ist
die Westfdlische Provinzial Versicherung AG als Landesdirektion in Westfalen und Lippe vermittelnd fir die
Provinzial NordWest Lebensversicherung AG tatig.

Mit einem Gesamtbeitragsvolumen von 1.298,6 Mio. Euro ist die Westfalische Provinzial Versicherung AG Markt-
fuhrer in Westfalen. Im Geschéftsjahr entfiel jeweils rund die Hélfte der Beitragseinnahmen auf das Privatkunden-
geschéft und auf das Geschéft mit Firmenkunden.

Anteile des Privat- und Firmenkundengeschafts
an den Beitragseinnahmen

m Geschaft mt Privatkunden

m Geschdft mit Firmenkunden

Vor allem in den Sachversicherungen verfuigt unser Unternehmen iiber eine traditionell starke Marktposition. Dies
giltinsbesondere fiir die Gebdude-, Sturm- und Hausratversicherung. Dartiber hinaus gehoren wir aber auch in der
Haftpflicht-, Unfall- und Kraftfahrtversicherung seit langem zu den fiihrenden Anbietern in unserem Geschéftsgebiet.

Dariiber hinaus werden die Rechtsschutzprodukte der ORAG Rechtsschutzversicherungs-AG und die Krankenver-
sicherungsprodukte der Union Krankenversicherung AG (UKV) vermittelt. Bei der ORAG und der UKV handelt es sich
um Gemeinschaftsunternehmen der 6ffentlichen Versicherer, die in ihren Geschéftsfeldern eine gute Marktposition
aufbauen konnten.

Die Kontaktdaten der Aufsichtsbehorde und des Abschlusspriifers befinden sich im Anhang.

A.2 Versicherungstechnische Leistung

Das Geschaft der Westfélischen Provinzial Versicherung AG hat sich im Geschéftsjahr 2018 erneut sehr gut ent-
wickelt. Das Bruttobeitragswachstum lag tiber dem Marktdurchschnitt. Dariiber hinaus erzielten unsere Vertriebs-
partner ein Neugeschéftsergebnis, das nahezu das Rekordniveau des Vorjahres erreichte. Die Schadensituation war
vom Orkan ,,Friederike“, dem gemessen am absoluten Schadenaufwand zweitgroBten Sturmereignis in der Unter-

nehmensgeschichte, gepragt.

Untergliedert nach Geschiftsbereichen! stellen sich die verdienten Beitrdge und Aufwendungen wie folgt dar:

Geschiftsbereich Verdiente Verdiente Aufwen- Aufwen- Saldo Saldo
Beitrage Beitrage dungen dungen

2018 2017 2018 2017 2018 2017

(in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR)

Sach 551.611 520.631 554.403 456.569 -2.792 64.062

Unfall 79.998 77.987 53.573 63.798 26.425 14.189

Allgemeine Haftpflicht 140.869 121.201 100.085 87.320 40.784 33.881

Kraftfahrt gesamt 391.533 373.392 361.952 355.740 29.581 17.652

1.164.011 1.093.211 1.070.013 963.426 93.998 129.784

1 Die Gliederung der Geschéaftsbereiche gemaR Solvency Il entspricht nicht den Vorgaben der handelsbilanziellen Berichterstattung. Insoweit ergeben
sich Abweichungen im Vergleich zum Geschéftsbericht.
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Der Ergebnisriickgang in der Sachversicherung von 66.854 Tsd. Euro resultiert trotz verbesserter Beitragssituation
insbesondere aus gestiegenen Schadenaufwendungen. Gegeniiber dem schadenarmen Vorjahr ist der Anstieg
hauptsachlich auf das Sturmereignis ,Friederike” zurtickzuftihren.

In der Unfallversicherung (+12.236 Tsd. Euro) fiihrten vor allem verminderte Schadenaufwendungen und Betriebs-
kosten zu einem Ergebnisanstieg, wahrend in der Allgemeinen Haftpflichtversicherung (+6.903 Tsd. Euro) und der
Kraftfahrtversicherung (+11.929 Tsd. Euro) hauptsachlich die aufgrund des guten Neugeschifts gestiegenen Bei-
trége fur die Ergebnisverbesserung verantwortlich waren.

In dem Saldo aus verdienten Beitrdgen und Aufwendungen (gemaR Anlage S.05.01) sind Kosten fiir die Verwaltung
von Kapitalanlagen in Héhe von 1.550 Tsd. Euro enthalten, die gemaR HGB-Rechnungslegung nicht im versiche-
rungstechnischen Ergebnis zu beriicksichtigen sind. Hingegen sind Aufldsungen der Schwankungsriickstellungen
von 23.762 Tsd. Euro, der technische Zinsertrag von 1.490 Tsd. Euro sowie die sonstigen versicherungstechnischen
Ertrdge von 878 Tsd. Euro nichtin den obigen Daten enthalten. Unter Beriicksichtigung dieser Positionen ergibt sich
das versicherungstechnische Ergebnis nach HGB-Rechnungslegung in Hohe von 121.679 Tsd. Euro.

A.3 Anlageergebnis

A.3.1 Ertrige und Aufwendungen aus Kapitalanlagen?

Kapitalanlagen Netto- Netto- Abgangs- Abgangs- Netto- Netto-
ertrage ertrage gewinne/ gewinne/ ergebnis ergebnis
-verluste -verluste

2018 2017 2018 2017 2018 2017

(in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR)

Immobilien (auBer zur Eigennutzung) 134 -600 0 0 134 -600
Anteile an verbundenen Unternehmen,

einschliefRlich Beteiligungen -4 1.235 0 -28 -4 1.207

Aktien -61 1.988 1.088 0 1.026 1.988

Anleihen 3.334 1.604 713 0 4.048 1.604

Investmentfonds 47.658 41.691 -379 0 47.278 41.691

Derivate -4 -373 -737 -331 -741 -704

Einlagen aulRer

Zahlungsmitteldquivalenten -489 -436 0 0 -489 -436

Darlehen und Hypotheken 843 922 0 0 843 922

51.412 46.031 685 -358 52.096 45.673

Die Nettoertrdge beinhalten die laufenden Ertrdge und Aufwendungen sowie etwaige Zu- und Abschreibungen. Im
Geschéftsjahr konnte die Westfalische Provinzial Versicherung AG ein Nettoergebnis der Kapitalanlagen von
52.096 Tsd. Euro erzielen. Der wesentliche Ergebnisbeitrag resultierte aus Investmentfonds3.

Der Anstieg gegeniiber dem Vorjahr um 6.423 Tsd. Euro ist insbesondere auf verminderte Abschreibungen auf
Investmentfonds sowie Anleihen zuriickzufiihren.

Unter Beriicksichtigung der bereits im Saldo von verdienten Beitragen und Aufwendungen (siehe Abschnitt A.2) ent-
haltenen Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen tiber -1.550 Tsd. Euro, Verrechnung des technischen
Zinses in Hohe von -1.490 Tsd. Euro sowie der Ertrdge aus eigengenutzten Immobilien liber 2.415 Tsd. Euro, ergibt
sich das Kapitalanlageergebnis gemaR HGB-Rechnungslegung in Hohe von 51.471 Tsd. Euro.

2 Die dargestellten Kapitalanlageergebnisse entsprechen der Definition gemdR Solvency Il und weichen von den Ergebnissen der HGB-
Rechnungslegung ab.
3 Investmentfonds werden in den Tabellen im Anhang als Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGAW) bezeichnet.
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A.3.2 Bewertungsreserven / Lasten in den Kapitalanlagen

Westfélische Provinzial Versicherung AG

Der Bestand an Bewertungsreserven war aufgrund der negativen Aktienmarktentwicklung und der gestiegenen
Risikoaufschldge fiir Unternehmensanleihen deutlich riicklaufig. Insgesamt verringerten sich die Bewertungsreser-
venum 17,0 % auf 380.049 (457.781) Tsd. Euro. Die Reservequote reduzierte sich infolgedessen auf 16,8 (20,5) %.

Die Differenz zu den Solvency ll-Bewertungsreserven in Hohe 344.817 Tsd. Euro (vgl. Kapitel D.1.1) resultiert mit
-72.508 Tsd. Euro aus eigengenutzten Immobilien, die nach Solvency Il nicht Bestandteil der Kapitalanlagen sind,

sowie mit +37.275 Tsd. Euro aus der Umbewertung von Beteiligungen.

A.3.3 Informationen iiber Investments in strukturierte Finanzprodukte

Im Rahmen ihrer Anlagestrategie setzt die Westfdlische Provinzial Versicherung AG derivative Finanzinstrumente
primdr zur Absicherung von Wahrungsrisiken ein. Zuséatzlich werden im Rahmen der taktischen Anlagensteuerung
Aktien- und Rentenrisiken durch den Einsatz von Derivaten in Abhdngigkeit von der Markt- und Risikoentwicklung

gezielt gesteuert.

Dariliber hinaus hat die Westfdlische Provinzial Versicherung AG keine Anlagen in strukturierten Produkten getatigt.

A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Die sonstigen Ertrdge und Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

Sonstige Ertrage 2018 2017
(in Tsd. EUR) _ (in Tsd. EUR)

Ertrdge aus erbrachten Dienstleistungen 189.781 194.456
Ertrdge aus der Auflésung von nichtversicherungstechnischen Riickstellungen 3.211 268
Sonstige Zinsen (soweit nicht aus Kapitalanlagen) und dhnliche Ertrdage 37 107
Ertrdge aus der Wahrungsumrechnung geméaf3 8 277 Abs. 5 HGB 2 0
Ubrige Ertrage 2.065 1.955
195.096 196.786

Sonstige Aufwendungen 2018 2017
(in Tsd. EUR) _ (in Tsd. EUR)

Aufwendungen fir Dienstleistungen 188.866 194.523
Aufwendungen fiir das Unternehmen als Ganzes 4.694 4.872
Zinsaufwendungen gemdR § 277 Abs. 5 HGB 2.567 2.356
Sonstige Zinsaufwendungen 45 20
Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung gemaf 8 277 Abs. 5 HGB 0 6
Ubrige Aufwendungen 1.997 3.549
198.169 205.327

Aus dem versicherungstechnischen Ergebnis von 121.679 Tsd. Euro, dem Kapitalanlageergebnis von 51.471 Tsd.
Euro sowie den sonstigen Ertragen und Aufwendungen ergibt sich das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit

nach HGB-Rechnungslegung in Héhe von 170.077 Tsd. Euro.

9



Westfélische Provinzial Versicherung AG

B. Governance-System

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System
B.1.1 Allgemeine Grundsatze

Ein funktionierendes und wirksames Governance-System bildet die Basis einer effektiven Unternehmenssteuerung
und -tberwachung. Die Struktur im Provinzial NordWest Konzern ist so gewahlt, dass diese Zielsetzung erfiillt wird.

Ausgerichtet auf die langfristigen Ziele entwickelt der Provinzial NordWest Konzern seine Geschéfts- und Risikostra-
tegie laufend weiter. Die Berticksichtigung der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung (ORSA)
liefert dem strategischen Managementprozess dabei wichtige Informationen tiber die aktuelle Risikosituation sowie
deren mogliche Entwicklungen.

B.1.2 Struktur

Das Governance-System des Provinzial NordWest Konzerns umfasst neben allgemeinen Anforderungen an die Auf-
bau- und Ablauforganisation vor allem folgende Bestandteile:

» Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit (Fit & Proper)
» Einrichtung eines Risikomanagementsystems und zugehdriger Risikomanagementprozesse

» Standards zur unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (,Own Risk and Solvency Assessment*,
ORSA)

» Umfassendes internes Kontrollsystem

Die Bestandteile beriicksichtigen in Bezug auf ihre Art, Umfang und Komplexitdt in angemessener Weise die unter-
nehmensindividuelle Geschéftstatigkeit der Gesellschaften im Provinzial NordWest Konzern. Durch klar definierte
Rollen, Aufgaben und Verantwortlichkeiten wird eine angemessene und transparente Organisationsstruktur ge-
schaffen.

Die vier aufsichtsrechtlich geforderten Schliisselfunktionen sind im Provinzial NordWest Konzern implementiert und
umfassen die unabhdngige Risikocontrolling-Funktion (uRCF, entspricht der Risikomanagement-Funktion), die ver-
sicherungsmathematische Funktion (VMF), die Compliance-Funktion (Chief Compliance Officer, CCO) und die Interne
Revision. Diese Funktionen sind unabhdngig von den operativen Geschéftsbereichen aufgestellt und gewédhrleisten
so eine angemessene konzernweite Funktionstrennung.

Weiterer Bestandteil des Governance-Systems ist die Komiteestruktur bestehend aus Risikokomitee, Komitee fiir die
Strategische Asset Allokation, Riickversicherungs-Komitee sowie dem Komitee Methoden, Instrumente und Modelle.

Im Rahmen des Projekts NordWest 2018 wurde eine neue konzernweite Governancestruktur implementiert. Die da-
raus resultierenden Anderungen fiir die Arbeitsorganisation wurden im Jahr 2018 erfolgreich abgeschlossen. Somit
sind die Voraussetzungen fiir durchgédngige und einheitliche Arbeitsabldufe und Systeme im Provinzial NordWest
Konzern geschaffen.

Die neue Governancestruktur ist auch fuir die Filhrungsebenen unterhalb des Vorstands mit vielfdltigen organisato-
rischen Verdanderungen verbunden. So wurde die Zahl der Hauptabteilungen deutlich reduziert. Dies war ein wesent-
licher Schritt zur Harmonisierung und Straffung der Fiihrungsstrukturen im Provinzial NordWest Konzern.

Bereits im Jahr 2017 hatten sich der Vertrieb sowie die Konzernverwaltung und die Hauptabteilung Service Finanzen
organisatorisch neu aufgestellt. Zum 1. Januar 2018 wurde der Personalbereich neu organisiert. Zuvor war der Per-
sonalbereich im Provinzial NordWest Konzern weitgehend standortbezogen aufgestelit. Dies fiihrte zu einem hohen
Abstimmungsaufwand und teilweise zu Doppelarbeiten. Grundlage fiir die neue Struktur ist ein Organisationsmodell
mit klaren Grundsatzen fur die tagliche Arbeit. Hierbei stehen die Werte Nahe, Verbindlichkeit, Vertrauen und
Schnelligkeit im Vordergrund. Fiir jedes Personalthema wurden konzernweit klare Verantwortlichkeiten geschaffen.
Auf fachlicher Ebene wurden Kompetenzen und Themenfelder gebiindelt.
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Inzwischen arbeitet auch das Ressort Kunden- und Vertriebsservice unternehmensiibergreifend und standortunab-
hangig. Durch eine standortibergreifende einheitliche Aufbau- und Ablauforganisation sowie optimierte Prozesse
sollen die Effizienz gesteigert und die Kapazitatsauslastung verbessert werden. Im Juli 2018 wurden die bislang de-
zentral aufgestellten Schadenbereiche des Provinzial NordWest Konzerns unternehmensiibergreifend und standort-
unabhdngig zusammengefiihrt. Durch die technische und fachliche Vereinheitlichung der Bearbeitungsprozesse ist
eine zukunftsweisende Aufstellung der Schadenbereiche im Sinne der ,Arbeitsorganisation 2.0“ sichergestellt. Im
Rahmen der neuen Struktur werden Tatigkeiten gebiindelt und Bearbeitungszentren gebildet, um Kompetenzen zu
starken und den Kundenservice weiter zu verbessern. Die standortiibergreifende Arbeitsverteilung erméglicht es,
Kumulschaden aus regionalen Sturm- oder Hagelereignissen schneller zu bearbeiten. Im Ergebnis fiihrt dies zu einer
groBeren Kundenzufriedenheit. Auch die Vertragsabteilungen wurden standortiibergreifend organisiert. Sowohl die
Kunden als auch Vertriebspartner werden von dem verbesserten Service profitieren.

B.1.3 Management- und Aufsichtsorgan

Die Zusammensetzung der Gesamtvorstdnde des Provinzial NordWest Konzerns und seiner Einzelunternehmen ge-
staltet sich personell einheitlich. Sie setzen sich zusammen aus dem Vorstandsvorsitzenden, seinem Stellvertreter
und fiinf weiteren Mitgliedern. Der Vorstand tragt gemeinsam die Verantwortung fiir die gesamte Geschaftsfiihrung.
Er unterliegt gegeniiber dem Aufsichtsrat zahlreichen Informationspflichten, darunter zu wesentlichen Entwick-
lungen der Geschéftspolitik, Unternehmensstrategie und -planung sowie der Geschéaftsentwicklung, der Risikolage
und der Arbeit der Schliisselfunktionen.

Der Vorstand gliedert sich in folgende Ressorts:

» Vorstandsvorsitz

» Leben und Kapitalanlagen

» Finanzen und Risikomanagement

» Komposit

» Kunden- und Vertriebsservice

» Vertrieb und Marke

» Betriebsorganisation und Informationstechnologie

Die Aufsichtsrdte des Provinzial NordWest Konzerns und seiner Einzelunternehmen bestehen aus von der Hauptver-
sammlung gewdhlten Mitgliedern und aus Mitgliedern, die von den Beschéftigten nach MalRgabe des Drittbeteili-
gungsgesetzes gewdhlt werden. Jeder Aufsichtsrat kann Ausschiisse bilden, deren Aufgaben, Befugnisse und Ver-
fahren er selbst bestimmt. Ein wichtiger Ausschuss ist der Priifungs- und Risikoausschuss, zu dessen Aufgaben es
gehort, Verhandlungen und Beschliisse des Aufsichtsrates liber Fragen der Rechnungslegung, der Abschlussprii-
fung, der Risikolage der Gesellschaft und der Schlusselfunktionen vorzubereiten.

B.1.4 Interne Uberpriifung des Governance-Systems

Eine addquate Aufbau- und Ablauforganisation mit effizienten Prozessen und Kontrollen ist die Basis fiir ein solides
und an den Chancen und Risiken ausgerichtetes Management des Versicherungsbetriebs. Hierfur bildet die ord-
nungsgemalRe Geschafts- und Ablauforganisation — das sogenannte Governance-System — eine zentrale Grundlage.

Der Provinzial NordWest Konzern legt besonderen Wert auf einen hohen Vernetzungsgrad der Schliisselfunktionen
und der Geschéftsleitung, den effizienten Informationsaustausch im Unternehmen sowie auf ein angemessenes und
wirksames Governance-System. Hierzu wurde der "Qualitatszirkel Governance-System" geschaffen. Dieser dient zum
Austausch wesentlicher Informationen, insbesondere zwischen den vier Schliisselfunktionen. Er berdt den Vorstand
und die Leitlinienverantwortlichen und dient damit der Qualitatssicherung und Konvergenz des Governance-
Systems.

Ein Prozess zur regelméRigen internen Uberpriifung des Governance-Systems ist aufgesetzt und wurde im Berichts-
jahr 2018 durchlaufen. Diese turnusmédRige Aufgabe wird operativ durch die unabhéngige Risikocontrolling-funktion
koordiniert. Wesentliche Beitrage liefern die vier Schliisselfunktionen sowie weitere Bereiche des Provinzial
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NordWest Konzerns. Die Erkenntnisse werden dem Gesamtvorstand zur Entscheidung vorgelegt. Er kann zusétzliche
Prufungen in Auftrag geben bzw. Priifungsschwerpunkte setzen.

Die Angemessenheit des Governance-Systems wurde durch den Gesamtvorstand in seiner Sitzung vom
18. Dezember 2018 festgestellt.

B.1.5 Vergiitungspolitik und -praktiken

Die Vergiitungssysteme des Provinzial NordWest Konzerns und seiner Einzelgesellschaften stehen im Einklang mit
der Geschafts- und Risikostrategie sowie dem Risikomanagement der einzelnen Unternehmen und des Konzerns,
sowie der Vergiitungsleitlinie. Sie unterstiitzen die nachhaltige Unternehmensentwicklung durch sachgerechte
Leistungsanreize und vermeiden Interessenkonflikte oder Fehlanreize.

Den Verglitungssystemen des Provinzial NordWest Konzerns liegen sachliche Differenzierungen zugrunde. Dabei
wird primédr zwischen verschiedenen Mitarbeitern und Funktionstrdgern sowie nach Aufgabenbereichen, Qualifika-
tion und Verantwortung unterschieden. Die Vergiitung, insbesondere die variablen Vergiitungsbestandteile, werden
basierend auf transparenten Prinzipien und Prozessen festgesetzt.

Die verantwortlichen Inhaber der Schlisselfunktionen werden ihrer Qualifikation sowie ihrem Aufgaben- und Verant-
wortungsspektrum entsprechend marktiiblich vergiitet. Die Vergiitung ist so gestaltet, dass sie der Wahrnehmung
der spezifischen Aufgaben nicht zuwiderlduft. Festgehalt und variable Vergiitungskomponente stehen in einem an-
gemessenen Verhdltnis. Der variable Teil der Vergiitung ist insbesondere unabh@ngig von den Leistungen der opera-
tiven Einheiten und Bereiche, die der Kontrolle durch die Schliisselfunktion unterliegen. Eine zeitliche Streckung bei
der Ausbezahlung der variablen Vergtitungskomponente erfolgt nicht.

Die Vergiitung des Vorstands erfolgt tiber ein Festgehalt, eine variable und zielabhangige Vergiitungskomponente
sowie sonstige Bezlige, die Sachbeziige aus der Nutzung von Dienstfahrzeugen und teilweise Anteile zum Aufbau
einer individuellen Altersvorsorge beinhalten. Die variable Komponente orientiert sich sowohl am Unternehmens-
erfolg als auch dem persdnlichen Erfolg und ist so bemessen, dass eine besondere Abhdngigkeit von dieser varia-
blen Komponente vermieden wird. Ein wesentlicher Teil der variablen Vergiitung (40 %) wird zeitlich gestreckt tiber
die kommenden drei Jahre ausbezahlt, sofern die mit der Auszahlung verkniipften Bedingungen erfiillt sind. Die drei
Komponenten (Festgehalt, variable Vergiitungskomponente sowie sonstige Beziige) weisen fiir die Vorstande fol-
gende Anteile an den Gesamtbeziigen auf:

» Dr. Wolfgang Breuer: 67 % /13 % /20 %
» Frank Neuroth: 66 % /13 % /21 %

Dr. Ulrich Scholten: 66 % /13 % /21 %

v

Stefan Richter: 76 % /18 % /6 %

v

» Matthew Wilby: 76 % /16 % /8 %
» Markus Reinhard (bis 30. Juni 2018): 59 % /20 % /21 %
» Dr. Thomas Niemoéller: 65 % /13 % /22 %

Das Vergitungssystem fiir den Aufsichtsrat beinhaltet eine jéhrliche feste Vergiitung und insbesondere keine er-
folgsbezogenen Komponenten.

B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverldssigkeit (Fit und Proper)
B.2.1 Grundlagen Fit und Proper

Die Anforderungen an die fachliche Qualifikation (,Fit“) und persénliche Zuverlassigkeit (,,Proper”) von samtlichen
Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten oder Schliisselaufgaben inne haben, ergibt sich aus dem Versiche-

rungsaufsichtsgesetz. Fiir den Provinzial NordWest Konzern umfasst dies den folgenden Personenkreis:

» Aufsichtsrat
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» Vorstand

» Inhaber von Schlusselfunktionen

Die Provinzial NordWest stellt im Zuge der Auswahl fiir die betreffende Position, bei der Wiederbestellung sowie fort-
laufend und anlassbezogen die Beurteilung der fachlichen Qualifikation, die Beurteilung der persénlichen Zuverlas-
sigkeit und die Anzeigepflicht an die Aufsicht sicher.

B.2.2 Anforderungen Fit und Proper Aufsichtsrat und Vorstand

Die Kriterien an die fachliche Qualifikation und persénliche Zuverladssigkeit ergeben sich aus den aufsichtsrecht-
lichen und aktienrechtlichen Vorschriften und sind konform mit den von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht definierten Anforderungen.

Fachliche Qualifikation setzt gemaR dem Versicherungsaufsichtsgesetz in ausreichendem MafRe theoretische und
praktische Kenntnisse in den Versicherungsgeschéften voraus. Die Mitglieder des Aufsichtsrats verfligen zudem
insbesondere Uiber die erforderliche Sachkunde zur Wahrnehmung der Kontrollfunktion sowie zur Beurteilung und
Uberwachung des Geschéftsbetriebs der Provinzial NordWest. Die Mitglieder des Vorstands verfiigen iiber die not-
wendige Leitungserfahrung.

Neben der erstmaligen Uberpriifung neu gewéhiter Aufsichtsratsmitglieder bzw. neu bestellter Vorstandsmitglieder
erfolgt eine laufende Beurteilung. Die laufende Uberpriifung des Vorstands erfolgt im Rahmen der regelmiRigen
und Ad-hoc-Berichterstattung des Vorstands an den Aufsichtsrat. Zur Sicherstellung der fachlichen Fortbildung von
Aufsichtsrat und Vorstand werden dariber hinaus regelmaRig Fachseminare zu aktuellen Themen der Versiche-
rungswirtschaft durchgefiihrt.

B.2.3 Anforderungen Fit und Proper Schliisselfunktionen

Die Kriterien fur die fachliche Qualifikation der verantwortlichen Inhaber von Schlusselfunktionen basieren auf den
Anforderungsprofilen der jeweiligen Stelle und / oder den Geschaftsordnungen. Dabei werden insbesondere folgen-
de Kompetenzbereiche beriicksichtigt:

» Fachliche Kompetenz und Fahigkeiten

» Soziale Kompetenz und Fiihrungskompetenz

» Planungs- und Koordinationskompetenz

» Problemlésungskompetenz

» Verantwortungs- und Entscheidungskompetenz

Zur kontinuierlichen Erfullung des Anforderungsprofils stellen die verantwortlichen Inhaber der Schliisselfunktionen
eine regelmaRige fachliche Weiterbildung im Hinblick auf ihre Tatigkeit sicher.

Die personliche Zuverldssigkeit der Mitarbeiter des Provinzial NordWest Konzerns wird anhand folgender Kriterien
definiert:

» Zweifelsfreie Integritdt und Reputation der Mitarbeiter

» Finanzielle Integritat

» Abwesenheit von Interessenskonflikten

» Einwandfreier Leumund, insbesondere im Hinblick auf Wirtschaftsstraftaten

Dariiber hinaus stellt der Provinzial NordWest Konzern durch Erlass eines ,,Code of Conduct” konzernweit einen Ver-
haltenskodex auf, nach dem insbesondere der Datenschutz und die Vertraulichkeit unternehmensrelevanter Infor-

mationen sichergestellt werden. Jeder Mitarbeiter akzeptiert mit Unterzeichnung des Arbeitsvertrags diese Vor-
schriften.
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B.3 Risikomanagementsystem einschlieBlich der unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung

Das Risikomanagement von Versicherungsunternehmen steht zurzeit vor immer groRer werdenden Herausforde-
rungen, verursacht durch das anhaltende Niedrigzinsumfeld, einer h6heren Wahrscheinlichkeit von Naturkatas-
trophen und grundlegend gednderte aufsichtsrechtliche Anforderungen durch Solvency II.

Um auch unter diesen gedanderten Rahmenbedingungen ein optimales Chancen- und Risikomanagement zu betrei-
ben, basieren die strategischen Steuerungsansatze im Provinzial NordWest Konzern auf einer wert- und risikoorien-
tierten Unternehmenssteuerung, die eng verzahnt ist mit dem Risikomanagementprozess. Basierend auf der Risiko-
strategie gestaltet das Risikomanagement das Limitsystem so aus, dass die richtigen Steuerungsimpulse gegeben
werden. Ziel ist es, das Risiko auf das gewiinschte Mal} zu begrenzen, gleichzeitig das gegebene Risikokapital aber
bestmoglich einzusetzen, um Chancen und Risiken fiir Kunden und Eigentiimer im Gleichgewicht zu halten.

Die Provinzial NordWest analysiert, bewertet und steuert die Risiken in einem umfassenden Risikomanagementpro-
zess in engem Austausch mit den operativen Geschdftsbereichen. Einen Schwerpunkt bei der Risikobewertung bil-
den Szenarioanalysen und Stresstests, die die hohe Risikotragfdhigkeit bestatigen.

Neben der unabhéngigen Risikocontrollingfunktion und den operativen Geschéftsbereichen leisten auch die weite-
ren Schlusselfunktionen (Versicherungsmathematische Funktion, Compliance-Funktion und Interne Revision) und
die verschiedenen Komitees wichtige Beitrdge innerhalb des Risikomanagementsystems. Die Komitees sorgen dabei
fur die wichtige Schnittstelle zwischen den risikonehmenden und den risikotiberwachenden Einheiten.

B.3.1 Risikomanagementsystem

Die wesentlichen aufbauorganisatorischen Bestandteile des Risikomanagementsystems werden nachfolgend erldu-
tert.

Risikomanagement

Im Provinzial NordWest Konzern wird die unabhéngigen Risikocontrollingfunktion bei der operativen Umsetzung
ihrer Aufgaben durch eine eigens hierfiir in der Provinzial NordWest Holding AG installierten Organisationseinheit
unterstiitzt. Die Abteilung Risikomanagement koordiniert die Identifikation sowie die laufende Uberwachung
wesentlicher und bestandsgefahrdender Risiken sowie die Beurteilung von wesentlichen Risiken aus geplanten
Geschéftsstrategien, neuen Produkten und aus der Aufnahme neuer Geschaftsfelder. Sie formuliert hierbei zentrale
Vorgaben fur eine einheitliche Risikobewertung, verifiziert die vorgenommenen Einschdtzungen und stellt sicher,
dass Vernetzungen zwischen einzelnen Risiken bei der Gesamtbewertung Beriicksichtigung finden. Uber die Ge-
samtrisikosituation der einzelnen Versicherungsunternehmen und des Provinzial NordWest Konzerns wird in ver-
dichteter Form an die Vorstdnde berichtet. In dem integrierten Geschdfts- und Risikostrategieprozess der Provinzial
NordWest werden angemessene Strategien und MalRnahmen erarbeitet und im Hinblick auf die Risikotragfahigkeit
des Konzerns bzw. des Unternehmens tiberprift. Durch ein bewusstes Abwagen von Chancen und Risiken soll eine
angemessene und stabile Eigenkapitalverzinsung bei gleichzeitigem Erhalt der Substanz erzielt werden.

Risiko-Komitee

Als zentrales Gremium fur risikorelevante Themen tagt das Risiko-Komitee regelmaRig und zusatzlich situativ kurz-
fristig bei aktuellen risikorelevanten Themen. Es setzt sich in seiner Stammbesetzung aus drei Vorstandsmitgliedern
(Ressorts Finanzen und Risikomanagement, Leben und Kapitalanlagen sowie Komposit), der unabhdngigen Risiko-
controllingfunktion und der Versicherungsmathematischen Funktion zusammen. Hauptaufgaben des Risiko-
Komitees sind die Weiterentwicklung des Risikomanagementsystems und die damit verbundene Bearbeitung von
risikostrategischen Fragestellungen. Hierzu gehoren die Erérterung der Own Risk and Solvency Assessment (ORSA)-
Berichte und der Risikostrategie sowie anderer, sich ad hoc ergebender Risikothemen.

Risiko-Assessments

Unter Leitung der unabhdngigen Risikocontrollingfunktion finden regelméRig sogenannte Risiko-Assessments mit
den dezentralen Risikoverantwortlichen statt. Ziel der Gesprache ist die Diskussion der (wesentlichen) Risiken, wobei
besonderes Gewicht auf die Verfolgung von MaBnahmen gelegt wird. Die Zusammensetzung der einzelnen Ge-
sprachsrunden orientiert sich an den Vorstandsressorts. Um eine konzern- und ressortiibergreifende Vernetzung
sicherzustellen, werden die Ergebnisse im Risiko-Komitee und im Rahmen einer Vorstandssitzung diskutiert.
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B.3.2 Risikomanagementprozess

Der Risikomanagementprozess im Provinzial NordWest Konzern umfasst vier ineinandergreifende Schritte:
» Risikoidentifikation

» Risikoanalyse und Risikobewertung

» Risikosteuerung

» Risikoliberwachung

Die unabhangige Risikocontrollingfunktion koordiniert iber die Abteilung Risikomanagement den gesamten Risiko-
managementprozess. Ausgangspunkt des Prozesses sind zweimal jahrlich durchgefiihrte Risikoinventuren, inner-
halb derer die operativen Geschiftsbereiche alle Risiken identifizieren und melden, die mittel- oder langfristig die
Risikolage des Provinzial NordWest Konzerns wesentlich verdandern kénnen. Die Ergebnisse dieser Risikoinventuren
werden dem Risiko-Komitee und dem Gesamtvorstand in Form von Risikolandkarten vorgelegt.

Zur Ableitung angemessener Steuerungsmafnahmen werden die identifizierten Risiken untersucht und bewertet.
Wichtigstes Ziel der Risikosteuerung ist es, mit Hilfe geeigneter MaBnahmen unerwiinschte Risiken zu vermeiden
oder auf ein akzeptables Mal} zu reduzieren.

Im Rahmen der jahrlich parallel zum Planungsprozess durchgefiihrten unternehmenseigenen Risiko- und Solvabili-
tatsbeurteilung (ORSA) wird untersucht, wie sich Solvenzquoten und wichtige 6konomische Kennzahlen basierend
auf den Rahmenbedingungen der Geschafts- und Risikostrategie, den aktuellen Planungs- und Steuerungsannah-
men sowie den Erkenntnissen aus den Risikoinventuren in den kommenden fuinf Jahren entwickeln werden. Hierbei
werden insbesondere die sich aus der Geschéftsstrategie ergebenden Hauptrisiken analysiert und so das Verstand-
nis fiir zukiinftige Risiken gesteigert. Es ergeben sich wichtige Impulse fiir die wert- und risikoorientierte Unter-
nehmenssteuerung, die in den wesentlichen Entscheidungsprozessen beriicksichtigt werden. Aufgrund der natur-
gemdRen Unsicherheit beziiglich der zukiinftigen Entwicklung, stehen eine Reihe von Stressen und Szenarien zur
Verfiigung, deren Analyse wertvolle Informationen zur Weiterentwicklung der Geschéaftsplanung, der Geschéfts- und
Risikostrategie sowie des Risikomanagements liefert. Der Vorstand begleitet den ORSA-Prozess intensiv und be-
schlieRt die in Form der ORSA-Berichte aggregierten Ergebnisse.

Die Risikouberwachung stellt sicher, dass die Risikolage des Unternehmens sowie die ergriffenen MaBnahmen des
Risikomanagements den vom Vorstand gesetzten Vorgaben entsprechen. Die Risikoliberwachung wird grundsatzlich
durch die operativen Geschéftsbereiche durchgefiihrt, weitere wesentliche Beitrdage hierzu leisten die Abteilungen
Risikomanagement und Interne Revision.

B.4 Internes Kontrollsystem
B.4.1 Internes Kontrollsystem

Fir die Provinzial NordWest gehort ein angemessenes und wirksames Internes Kontrollsystem zu den Grundsatzen
einer ordnungsgemaRen Geschaftsfiihrung. Eine wesentliche Aufgabe des Internen Kontrollsystems ist die Reduk-
tion von Prozessrisiken durch geeignete Kontrollen. Im Rahmen einer Neugestaltung des Internen Kontrollsystems
wurde dazu eine umfangreiche, konzernweite Inventur durchgefiihrt, um alle wesentlichen Prozesse und die damit
verbundenen Risiken zu erfassen.

B.4.2 Compliance-Funktion

Unter Compliance versteht der Provinzial NordWest Konzern die Einhaltung der zu beachtenden Gesetze und Verord-
nungen einschlieBlich der anwendbaren Tarifvertrage und der verbindlichen aufsichtsbehordlichen Anforderungen
sowie die zur Ausgestaltung und Konkretisierung dieser Anforderungen ergangenen unternehmensinternen Rege-
lungen und freiwilligen Selbstverpflichtungen. Ebenso gehort es zu den Aufgaben der Compliance-Funktion, das
Rechtsumfeld laufend auf Anderungen zu iiberwachen und daraus entstehende Rechts- und Reputationsrisiken ab-
zuleiten.

Im Provinzial NordWest Konzern wird die Compliance-Funktion auf Gruppenebene, auf Ebene der Provinzial
NordWest Holding AG und der einzelnen Versicherungsgesellschaften durch den Chief Compliance Officer (CCO) als
verantwortlichem Inhaber der Schlisselfunktion reprasentiert. Organisatorisch setzt sich die Compliance-Funktion
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neben dem CCO aus den Compliance Officern zusammen. Diese betreuen die Region Nord sowie konzernweit den
Vertrieb und die Region West. Ferner sind themenverantwortlich dezentrale Compliance-Beauftragte und der
Compliance Officer fiir die PNWAM tdtig. In dem Compliance Komitee findet turnusmaBig und ad hoc ein Austausch
statt.

Die Compliance-Funktion fiihrt ihre Aufgaben selbststdandig, (prozess-)unabhdngig und objektiv durch und unterliegt
in Rechtsfragen keinerlei Weisungen. Der CCO besitzt in Bezug auf Compliance-Themen Richtlinienkompetenz sowie
fachliches Weisungs- und Informationsrecht gegeniiber den Compliance-Officern und dezentralen Compliance-Be-
auftragten, es sei denn, diese nehmen eine gesetzliche Sonderfunktion ein. Dies ist bei Datenschutz oder Geld-
wadsche der Fall.

B.5 Funktion der Internen Revision

Zur Risikoliberwachung der operativen Geschiaftsprozesse folgt das Governance-System des Provinzial NordWest
Konzerns dem Modell der "Three lines of defense"”, bestehend aus der Risikonahme, der unabhéngigen Risikokon-
trolle und der iibergreifenden Uberwachung. Hierbei nimmt die Interne Revision die Funktion der unabhingigen
"Third line" wahr. Die Politik des Unternehmens in Bezug auf die Interne Revision, die funktionale Ausgestaltung und
die Unabhdngigkeit der Internen Revision sind entsprechend in einer vom Vorstand verabschiedeten Revisionsleit-
linie beschrieben.

Im Governance-System des Provinzial NordWest Konzerns ist die Interne Revision als eine eigenstdndige und unab-
héngige Funktion ausgestaltet. Sie nimmt ihre Priifungs- und Beratungsaufgaben risikoorientiert, selbststandig, ob-
jektiv und unabhdngig wahr. Hierzu verfiigt sie Gber ein uneingeschrédnktes Informations- und Priifungsrecht, das
auch die Fiihrungsprozesse und die von den Funktionen der "Second line" ausgeiibten Uberwachungsaufgaben um-
fasst.

Organisatorisch ist die Interne Revision als Hauptabteilung in der Provinzial NordWest Holding AG angesiedelt. Sie
untersteht disziplinarisch dem Vorstandsvorsitzenden. Im Rahmen der zwischen der Provinzial NordWest Holding AG
und den Konzerngesellschaften bestehenden Dienstleistungsbeziehungen erbringt die Interne Revision samtliche
erforderlichen Revisionsdienstleistungen fiir alle mit der Provinzial NordWest Holding AG im Sinne von § 271 Abs. 2
HGB verbundenen Unternehmen.

Mit ihren unabhdngigen Priifungs- und Beratungsleistungen stellt die Interne Revision fiir den Provinzial NordWest
Konzern die Angemessenheit der Revisionsfunktion auf der Gruppen-Ebene sicher. Ebenso gewdhrleistet sie die An-
gemessenheit der Revisionsfunktion auf der Solo-Ebene fiir alle Gesellschaften des Konzerns, fiir die sie Revisions-
dienstleistungen erbringt. Hierbei beriicksichtigt sie die Besonderheiten der jeweiligen Konzerngesellschaft. Zudem
tragt sie wesentlich zur Funktionsfahigkeit des Governance-Systems und zum addaquaten Umgang mit Risiken bei.

B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Einen wesentlichen Beitrag zur wirksamen Umsetzung des Risikomanagementsystems leistet die Versicherungsma-
thematische Funktion, die fiir alle Einzelgesellschaften und die Gruppe des Provinzial NordWest Konzerns einge-
richtet wurde. Zu ihren Hauptaufgaben gehort es, die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen
nach Solvency Il zu koordinieren und zu gewahrleisten, dass bei der Berechnung angemessene versicherungsmathe-
matische Methoden und Annahmen angewendet werden. Dariiber hinaus gibt die Versicherungsmathematische
Funktion Stellungnahmen zu den Grundziigen der Zeichnungs- und Annahmepolitik und zur Angemessenheit der
Riickversicherungsvereinbarungen sowie Risikoeinschatzungen ab. Sie steht in regelmadRigem Austausch mit den
Verantwortlichen fiir die Geschaftsfeldsteuerung und der Riickversicherungsabteilung.

Die Versicherungsmathematische Funktion wird im Provinzial NordWest Konzern auf Gruppenebene, auf Ebene der
Provinzial NordWest Holding AG und der einzelnen Versicherungsgesellschaften durch die Abteilungsleiterin Risiko-
management als verantwortlicher Inhaberin der Schlusselfunktion reprasentiert.

B.7 Outsourcing

Der Provinzial NordWest Konzern und seine Versicherungsgesellschaften haben einzelne Bestandteile ihrer Prozess-
landschaft entweder konzernintern geregelt oder an externe Dienstleistungsunternehmen ausgelagert. Die auf-
sichtsrechtlichen Anforderungen an den Ausgliederungsprozess sind als konzernweit geltende Standards in einer
eigenen Ausgliederungs-Leitlinie dokumentiert.
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Mit der Ausgliederung von Funktionen und Versicherungstatigkeiten sind spezifische, iberwiegend operationelle
Risiken verbunden. Der Provinzial NordWest Konzern hat daher als Teil seines Governance-Systems einen umfas-
senden Ausgliederungsprozess etabliert, der diese Aspekte bereits friihzeitig anhand von Kosten-/Nutzen-Analysen
und Risikoeinschdtzungen angemessen beriicksichtigt. Im Verlauf des Prozesses ist auRerdem anhand detaillierter
Risikoanalysen zu entscheiden, ob es sich um eine wichtige Ausgliederung handelt, die dann zusé&tzlichen Anforde-
rungen unterliegt. Eine intensive Uberwachung und Steuerung der ausgegliederten Tatigkeiten, Notfallplane und
Exit-Strategien sind ebenfalls Bestandteil des Ausgliederungsprozesses. Der Ausgliederungsprozess regelt auch
konzerninterne Verlagerungen zwischen den einzelnen Gesellschaften.

Neben dem auslagernden Fachbereich selbst sind insbesondere die Konzernbetriebsorganisation, die Rechtsabtei-
lung und das Risikomanagement in den Ausgliederungsprozess einbezogen. Bei wichtigen Ausgliederungen wird
zudem die Zustimmung des Gesamtvorstands eingeholt und die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
tber die Ausgliederung informiert.
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C. Risikoprofil

Die Risiken eines Versicherungsunternehmens ergeben sich aus dem operativen Versicherungsgeschéft, den Markt-
risiken, die mit der Verwaltung des Kapitalanlagebestandes verbunden sind, und in Form von operationellen Risiken,
die aus den Arbeitsprozessen resultieren. Der Provinzial NordWest Konzern analysiert, bewertet und steuert diese
Risiken in einem umfassenden Risikomanagementprozess.

Fir die Westfalische Provinzial Versicherung AG werden die Kapitalanforderungen der Einzelrisiken nach der Stan-
dardformel ermittelt. Nach Abzug der Diversifikation zwischen den Risikoarten ergibt sich die Basissolvenzkapital-
anforderung. Zur Ermittlung der Solvenzkapitalanforderung werden Kapitalanforderungen fiir das operationelle
Risiko sowie Risikominderungen in Folge der Verlustausgleichsfahigkeit aus latenten Steuern berticksichtigt:

Risikokategorien 2018 2017

(in Tsd. EUR) _ (in Tsd. EUR)
Versicherungstechnisches Risiko Leben 16 12
Versicherungstechnisches Risiko Nicht-Leben 711.305 666.883
Versicherungstechnisches Risiko Kranken 70.995 76.190
Marktrisiko 260.199 315.017
Ausfallrisiko 39.277 35.039
Summe (undiversifiziert) 1.081.793 1.093.141
Diversifikation zwischen Risikoarten -235.351 -257.519
Basissolvenzkapitalanforderung 846.442 835.623
Operationelles Risiko 38.796 37.486
Risikominderung durch latente Steuern -282.612 -246.918
Solvenzkapitalanforderung 602.626 626.191

Einen weiteren Schwerpunkt bei der Risikobewertung bilden Szenarioanalysen und Stresstests. Zur Berechnung wer-
den einerseits fiir den standardmdRigen Risikomanagementprozess fixierte Stressparameter eingesetzt. Anderer-
seits werden Ad-hoc-Risikoanalysen durchgefiihrt, um die Risikotragfahigkeit in extremen Szenarien - Sturm- und
Uberschwemmungsereignisse, Bérsen-Crash etc. - sicherstellen zu kénnen. Hierfiir werden hypothetische und an
historische Krisen angelehnte Szenarien parametrisiert, deren bilanzielle und 6konomische Auswirkungen auf die
Risikotragféhigkeit analysiert sowie Handlungsempfehlungen abgeleitet. Die Analysen zeigen, dass die Westfalische
Provinzial Versicherung AG sowohl handelsbilanziell als auch 6konomisch mit einer hohen Risikotragfahigkeit aus-
gestattet ist.

Hieraus resultieren hohe und stabile Solvenzquoten unter Solvency Il, die selbst in extremen Stressszenarien bei
deutlich Gber 200 % liegen. Die Ergebnisse werden auch durch das Finanzstarkerating ‘AA-’ der Ratingagentur
FitchRatings untermauert.

C.1 Versicherungstechnisches Risiko

Fiir einen Schaden- und Unfallversicherer sind zwei wesentliche Arten des versicherungstechnischen Risikos von
Bedeutung:

» Zeichnungsrisiken, d. h. die Beitrége reichen nicht aus, um die zukiinftigen Schdaden und Kosten des Anfalljahres
zu decken.

» Reserverisiken, d. h. Risiken einer Abweichung zwischen dem endgiiltigen Schadenaufwand und dem als Schaden-
rickstellung in der Solvenzbilanz zurtickgestellten Schadenaufwand.

Risiken aus Naturgefahren wie Sturm oder Uberschwemmung und sonstige GroRrisiken stellen fiir Schaden- und
Unfallversicherungsunternehmen wesentliche Treiber von Bruttozeichnungsrisiken dar; bei der Westfélischen
Provinzial Versicherung AG dominieren die Elementarrisiken und hier insbesondere die Sturmrisiken. Diese kumula-
tiv auftretenden Schadenfalle als Folge von Naturkatastrophen kénnen dazu fiihren, dass das Schadenvolumen in
einem Geschéftsjahr deutlich von den kalkulierten Aufwendungen abweicht.

18



Westfélische Provinzial Versicherung AG

Zur Beurteilung der aktuellen Schadensituation und Abschatzung der kiinftigen Entwicklung wird der Schadenverlauf
in den verschiedenen Geschaftsfeldern und Versicherungszweigen monatlich genau beobachtet und analysiert. Indi-
kator fiir die Auskémmlichkeit der geforderten Versicherungspramien sind die Schadenquoten.

Das sogenannte Reserverisiko besteht darin, dass zukiinftige Auszahlungen fiir eingetretene Schaden die dafir in
der Solvenzbilanz gebildeten Riickstellungen tibersteigen. Fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle werden in
der solvenzbilanz bestmégliche Schatzwerte fur die Riickstellungen ermittelt. Ihre Abwicklung wird standig tber-
wacht und die dabei gewonnenen Erkenntnisse flieRBen wiederum in die aktuellen Bedarfsschatzungen ein.

Zur Begrenzung der eigenen Haftung gibt die Westfdlische Provinzial Versicherung AG einen Teil der ibernommenen
Risiken an Riickversicherer weiter. Um GroBenvorteile, Synergieeffekte und die konzernweite Diversifikation der
versicherungstechnischen Risiken effizient zu nutzen, werden die Riickversicherungsaktivitdten der Westfalischen
Provinzial Versicherung AG zentral von der Provinzial NordWest Holding AG gesteuert.

C.2 Marktrisiko

Unter dem Marktrisiko wird das Risiko verstanden, dass Verluste durch Schwankungen von Marktpreisen fiir Ver-
mogenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente auftreten. Das Marktrisiko umfasst insbesondere Aktien-,
Zins- und Immobilienrisiken.

Risiken aus Aktienanlagen resultieren fiir die Westfalische Provinzial Versicherung AG im Wesentlichen aus den
Aktien im Fondsbestand. Die Aktienbestande werden in speziellen Zielfonds gehalten, die jeweils spezifische
Aktienkonzepte beinhalten. Ein Investmentkonzept ist dabei auf die Vereinnahmung von Dividenden bei gleich-
zeitiger Begrenzung von Wertschwankungen auf 70 % des Kurses ausgerichtet. Ein zweites Aktienkonzept beinhal-
tet die Erzielung von Kurs- und Dividendenertragen bei gleichzeitiger Absicherung der Kursrisiken um 70 %. Das
dritte Konzept beinhaltet kein direktes Aktienexposure, sondern erzielt laufende Ertrage durch die Vereinnahmung
von Optionspramien. Samtliche Konzepte beinhalten dabei entsprechende Sicherungsstrategien, die eine deutliche
Risikobegrenzung bewirken.

Am Bilanzstichtag 31.12.2018 betrug das marktwertige Aktienexposure 12,4 % bzw. inklusive der ebenfalls breit
diversifizierten Private-Equity-Investments 14,6 %. Das Aktienrisiko wird im Rahmen des Kapitalmarktrisikomanage-
ments regelmdRig anhand definierter Stressszenarien tiberwacht und insbesondere die bilanzielle Stabilitdt der Kon-
zepte Uberprift. Wie bei den Aktien kdnnen insbesondere bei den Private-Equity-Investments verschlechterte Refi-
nanzierungsmaglichkeiten und eingetriibte Geschéaftsaussichten als Folge der negativen wirtschaftlichen Gesamt-
entwicklung zu Ertragsausfallen bzw. Abschreibungen fiihren.

Wahrungsrisiken werden begrenzt, indem die Kapitalanlagen schwerpunktmdRig im Euroraum getétigt und fiir das
Fremdwdhrungsexposure derivative Sicherungsinstrumente einsetzen werden. Insgesamt betrug der Umfang der
ungesicherten, in Fremdwdhrung notierten Kapitalanlagen am Jahresultimo 2018 nur 0,3 % des gesamten Markt-
wertbestands. Diese werden ausschlieRRlich indirekt innerhalb von Fonds oder Beteiligungen gehalten.

Zur Risikostreuung investiert die Westfalische Provinzial Versicherung AG einen Teil ihrer Anlagen in Immobilien.
Marktpreisriickgdnge sind auch im vergleichsweise wertstabilen Immobilienbereich nicht ausgeschlossen. Zum
Bilanzstichtag war die Westfdlische Provinzial Versicherung AG hauptséachlich tiber Fonds mit 154.100 Tsd. Euro
Marktwert bzw. 5,8 % der Kapitalanlagen in Immobilien engagiert. 89,8 % des Immobilienportfolios entfielen auf
breit diversifizierte Investitionen in Deutschland, 10,2 % auf Investitionen in den USA.

Die Marktwertentwicklungen des gesamten Immobilienengagements werden permanent verfolgt. Dabei werden auch
die Auswirkungen von definierten Stressszenarien auf die Risikotragfahigkeit der Gesellschaft analysiert.

Trotz aller Vorkehrungen sind negative Auswirkungen von extremen Ausschldgen der Kapitalméarkte zukiinftig nicht
auszuschlieBen. Die méglichen Auswirkungen auf das Unternehmensergebnis werden jedoch durch verschérfte in-
terne Risikovorgaben und ein enges Risikocontrolling wesentlich reduziert.

C.3 Kreditrisiko

Kreditrisiken umfassen neben dem Ausfall von Schuldnern auch deren mégliche Bonitatsverschlechterung und

Marktwertverluste aufgrund von Bewertungsabschlagen. Diese Risiken werden begrenzt durch eine breite Streuung
und eine sorgfdltige Auswahl der Emittenten unter Hinzuziehung von Ratings anerkannter Agenturen. So verfligten
knapp 97 % der verzinslichen Inhaberpapiere der Westfdlische Provinzial Versicherung AG zum Bilanzstichtag tiber
ein Investmentgrade-Rating (Kategorien AAA bis BBB-). Marktwertig waren 59 % der festverzinslichen Wertpapiere
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und Ausleihungen in Unternehmensanleihen angelegt, wahrend die restlichen 41 % in Staatsanleihen, Anleihen mit
Gewahrtragerhaftung, Pfandbriefe, Hypotheken und Projektentwicklungsdarlehen investiert waren.

Zur Uberwachung des Rentenbestands wurde dariiber hinaus ein Ausfall-Vermeidungsprozess implementiert, der
die Vereinnahmung der Risikopramien ermdglicht und gleichzeitig die negative Betroffenheit aus Ratingherab-
stufungen und Kreditereignissen minimiert. Dies erfolgt im Rahmen eines kreditanalytischen Prozesses, bei dem die
Emittenten gezielt analysiert und bewertet werden. Zudem besteht ein Emittenten-Limitsystem, das liber alle Asset-
klassen und Bilanzpositionen hinweg die Entstehung von Klumpenrisiken laufend tiberwacht und verhindert.

C.4 Liquiditatsrisiko

Die Planung und Kontrolle der Liquiditatslage der Westfdlischen Provinzial Versicherung AG erfolgt tiber ein profes-
sionelles Liquiditdtsmanagement, das die planméaRigen Ein- und Auszahlungen erfasst, um die jederzeitige Zah-
lungsfdhigkeit sicherzustellen. Das spezifische Cashflow-Profil mit dem zeitlichen Auseinanderfallen von Beitrags-
vereinnahmung und Leistungserbringung wird bereits im Rahmen der Portfoliogrundkonstruktion beriicksichtigt,
indem ein separates Liquiditatsportfolio dotiert wird, das durch Geldmittel und Anleihen mit kurzen Restlaufzeiten
die Liquiditatserfordernisse bestmdoglich abbildet.

Das Liquiditatsrisiko ist definiert als das Risiko, das Zahlungsverpflichtungen nicht termingerecht oder nicht in voller
Hohe bedient werden kdnnen. Fiir die Westfédlischen Provinzial Versicherung AG mit ihrem stabilen Zahlungsstrom
aus den Pramieneinnahmen resultiert das Liquiditatsrisiko vor allem aus zufélligen Schwankungen im Schadenver-
lauf. Fr hoch exponierte Sparten enthalten die Riickversicherungsvertrdage deshalb Klauseln, die eine schnelle Be-
reitstellung liquider Mittel durch die Riickversicherer vorsehen. Zusatzlich besteht die Méglichkeit, unvorhergesehe-
nen Liquiditatsbedarf im Konzernverbund auszugleichen.

Der bei zukiinftigen Pramien einkalkulierte erwartete Gewinn (,Expected Profit in Future Premiums“, EPIFP) zum
31.12.2018 betragt 35.162 Tsd. Euro.

C.5 Operationelles Risiko

Unter operationellen Risiken werden die Risiken von Verlusten aufgrund unzuldnglicher oder fehlgeschlagener
interner Prozesse, aufgrund mitarbeiter-, systembedingter oder aber externer Vorfélle verstanden. Zu den operatio-
nellen Risiken gehdren somit die Stérung bzw. der Ausfall von Gebduden und technischen Systemen oder der Infor-
mationstechnik. Auch VerstoRRe der Mitarbeiter gegen relevante Vorschriften, Verordnungen, Richtlinien oder die
Satzung wie auch interne kriminelle Handlungen und Bearbeitungsfehler werden hier erfasst.

Im Rahmen des Notfallmanagements wurden vorbeugende MaRnahmen erarbeitet, um die Arbeitsfahigkeit in
kritischen Prozessen und Abldufen auch in Notfallen und Krisensituationen auf einem zuvor festgelegten Mindest-
niveau (Notbetrieb) sicherzustellen und eine schnelle Wiederherstellung des Normalbetriebs zu erméglichen.

Alle Verpflichtungsgeschéfte und Zahlungsstrome basieren auf der funktionsorientierten Vergabe angemessener
Entscheidungs- und Zahlungsanweisungsvollmachten sowie Zugriffsberechtigungen auf IT-Anwendungen und deren
Daten. Im Rahmen der Ablauforganisation regeln Arbeitsanweisungen sowie Prozess- und Risikobeschreibungen das
Verhalten der Mitarbeiter und die Abwicklung von Geschéftsvorfallen. Manuelle (organisatorische) und maschinelle
(programmierte) Kontrollen sind in die Arbeitsabldufe eingebaute SicherungsmaRnahmen. Sie sollen Fehler und
Manipulationen verhindern und die Sicherheit erhdhen. Beispiele sind programmierte Plausibilitdtspriifungen in den
IT-Anwendungen, Soll-Ist-Vergleiche und das durch entsprechende Freigaberegelungen hinterlegte Vier-Augen-
Prinzip.

Die Fiihrungskrdfte sind gehalten, die Wirksamkeit der SicherungsmalRnahmen und Kontrollen zu tiberwachen und
ab einem bestimmten Schadenerwartungswert das Risikomanagement zu informieren.

C.6 Andere wesentliche Risiken

Neben den in den vorangegangenen Abschnitten beschriebenen Risiken werden im Rahmen der Risikoinventur auch
solche Risiken gemeldet, die langfristig die Risikolage des Provinzial NordWest Konzerns und seiner Einzelgesell-
schaften verandern kénnen. Auch diese Risiken werden mit MaBnahmen hinterlegt und vom Risikomanagement
Uberwacht.
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C.6.1 Risiken aus den Folgen des demographischen Wandels

Die gesellschaftliche Entwicklung hat Konsequenzen fiir die Personalpolitik im Provinzial NordWest Konzern und
betrifft ebenso AuRendienst und Kundenbestand. Neben dem Personalbedarf an sich gewinnen Faktoren wie die
Positionierung als Arbeitgeber am Markt, eine qualitative Personalplanung und Verankerung von , Diversity“ in der
Belegschaft immer mehr an Bedeutung. Der Provinzial NordWest Konzern begegnet diesen Herausforderungen mit
einem fortlaufenden Controlling und entsprechenden MaBnahmen zur Sicherung von Wissen und Erhaltung einer
ausgewogenen Personalstruktur.

C.6.2 Risiken des Klimawandels

Aufgrund der globalen Erderwdrmung ist zukiinftig sowohl mit haufigeren als auch mit schwereren Uberschwem-
mungsereignissen zu rechnen. Auch die Anzahl und Intensitédt schwerer Sturm- und Hagelereignisse wird voraus-
sichtlich zunehmen. Es ist daher zu erwarten, dass der Klimawandel mittel- bis langfristig zu einem signifikanten An-
stieg der Schadenaufwendungen fiihren wird, insbesondere in den Sparten Geb&dude und Hausrat inklusive Elemen-
tar sowie (abgeschwécht) in Kraftfahrt. Mitarbeiter des Provinzial NordWest Konzerns arbeiten aktiv in entsprechen-
den Arbeitsgruppen des Gesamtverbands der Deutschen Versicherungswirtschaft mit, die sich intensiv mit diesen
Problematiken beschéftigen. Dariiber hinaus werden die Risikobewertungsmodelle fiir die Schaden- und Unfallver-
sicherungsgesellschaften jeweils an die aktuellen Rahmenbedingungen angepasst, so dass die Folgen des Klima-
wandels in den Berechnungen des versicherungstechnischen Risikos der Schaden- und Unfallversicherer bestmég-
lich Beriicksichtigung finden.

C.6.3 Ansteckungsrisiko und Gruppenrisiko

Im Provinzial NordWest Konzern wird regelmaRig untersucht, ob aus den Risiken der Einzelgesellschaften kumuliert
Risiken fiir den Provinzial NordWest Konzern entstehen kénnen. Ebenso wird liberprift, ob aus den Risiken der
anderen Provinzial NordWest Gesellschaften durch Ansteckung relevante Risiken fiir die Westfdlische Provinzial
Versicherung AG entstehen kénnen. Aktuell wurden keine wesentlichen Risiken identifiziert.
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D. Bewertung fir Solvabilitatszwecke

Bei der Erstellung der Solvenzbilanz gilt fiir die Bewertung* der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des
Provinzial NordWest Konzerns:

» Vermdgenswerte werden zum Zeitwert bewertet. Der Zeitwert ist der Betrag, zu dem der Vermdgenswert zwischen
sachverstdndigen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen Geschéftspartnern getauscht werden kdnnte.

» Verbindlichkeiten und Riickstellungen werden ebenfalls mit dem Zeitwert bewertet. Der Zeitwert ist der Preis, der
einem sachverstindigen, vertragswilligen und unabhéngigen Geschéftspartner fiir die Ubernahme der Verbind-
lichkeit beziehungsweise Riickstellung gezahlt werden miisste. Bei der Bewertung der Verbindlichkeiten wird
keine Berichtigung zwecks Berticksichtigung der Bonitdt des Versicherungs- oder Riickversicherungsunterneh-
mens vorgenommen.

Die ermittelten Zeitwerte folgen einer bestimmten Hierarchie. Die Einteilung erfolgt in drei Stufen. Die einzelnen
Stufen unterscheiden sich danach, in welchem Umfang am Markt beobachtbare Inputfaktoren fiir die Ermittlung von
Zeitwerten verwendet werden:

» Stufe 1 (Mark to Market):
Bewertung von Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten prinzipiell anhand der Marktpreise, die an aktiven Mark-
ten fur identische Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten notiert sind (z.B. notierte Kurse auf aktiven Markten,
Riicknahmekurse von Investmentanteilen).

» Stufe 2 (Mark to Model) marktbasiert:
Bewertung von Vermégenswerten oder Verbindlichkeiten und Riickstellungen, deren Zeitwerte sich aus Bewer-
tungen (Bewertungsverfahren) unter Verwendung von am Markt beobachtbaren Parametern (Zinskurven, Kurse
vergleichbarer Anlagen) ergeben.

» Stufe 3 (Mark to Model) methodenbasiert:
Bewertung von Vermégenswerten oder Verbindlichkeiten und Riickstellungen, deren Zeitwerte sich mafRgeblich
aus Bewertungen (Bewertungsverfahren) von nicht am Markt beobachtbaren Parametern (Diskontierungszins fur
die Bewertung nicht bérsennotierter Unternehmensanteile) ergeben. Die Marktwerte der versicherungstechni-
schen Riickstellungen werden mithilfe von versicherungsmathematischen Methoden geschéatzt (sogenannter
Bester Schatzwert).

In den nachfolgenden Kapiteln werden die Bewertungen der einzelnen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie
Ruckstellungen fiir Solvabilitdtszwecke auf Gesellschaftsebene dargestellt und erldutert.

D.1 Vermoégenswerte

Abweichungen zwischen den HGB-Werten und den Werten der Solvabilitatsiibersicht ergeben sich im Wesentlichen
aus dem jeweiligen methodischen Ansatz der unterschiedlichen Bewertungsregime. Wahrend im HGB die Vermé6-
gensgegenstdnde auf Basis der fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung des (gemilderten) Niederst-
wertprinzips angesetzt werden, erfolgt unter Solvency Il der Ansatz zu Marktwerten.

Die im Rahmen der HGB-Bilanzierung verwendeten Marktwerte entsprechen jedoch methodisch in weiten Teilen den
Bewertungsgrundsdtzen gemaf Solvency Il und kénnen somit auch fir die Solvabilitdtstbersicht angewendet wer-
den. Sofern erforderlich, werden fiir einzelne Kapitalanlagen vom handelsrechtlichen Vorgehen abweichende Bewer-
tungsverfahren eingesetzt, um die Konformitdt mit den im vorhergehenden Abschnitt genannten Bewertungsgrund-
satzen des Gesetzes liber die Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen und der Solvency II-Durchfiihrungs-
verordnung sicher zu stellen.

4 Es wird die grundsatzliche Bewertungsmethodik nach Level 2, Durchfiihrungsverordnung, Artikel 9 fiir Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die
keine versicherungstechnischen Rickstellungen sind, angewendet. Die Bewertungsmethodik der versicherungstechnischen Ruckstellungen erfolgt
gemaR den 88 75-87 VAG.
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D.1.1 Bewertung der Kapitalanlagen

Die nachstehende Tabelle stellt die Bilanzpositionen der Kapitalanlagen nach HGB und Solvency Il gegeniiber:

Kapitalanlagen Bewertungsverfahren Solvency Il HGB- Differenz
Wert Buchwert

31.12.2018 (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR)
Mark-to-Model bzw.

Immobilien (auBer zur Eigennutzung) Mark-to-Market 16.994 38 16.956

Anteile an verbundenen Unternehmen,

einschlieBlich Beteiligungen Mark-to-Model 135.556 2.588 132.968

Aktien 460 458 2

Aktien - nicht notiert Mark-to-Model 460 458 2

Anleihen 44.023 43.188 836
Borsennotiert: Mark-to-Market

Staatsanleihen sonst Mark-to-Model 888 852 36
Borsennotiert: Mark-to-Market

Unternehmensanleihen sonst Mark-to-Model 43.136 42.336 800
Mark-to-Market bzw.

Investmentfonds Mark-to-Model 2.375.834 2.184.468 191.367

Darlehen und Hypotheken 25.052 22.364 2.688

Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen Mark-to-Model 10.668 9.551 1.117

Sonstige Darlehen und Hypotheken Mark-to-Model 14.383 12.813 1.570

2.597.920 2.253.103 344.817

Immobilien (auBer zur Eigennutzung)

Die Immobilien-Direktbestdande fallen bilanziell unter die Kategorie Grundstiicke. Fiir diese werden im Alilgemeinen
drei verschiedene Verfahren als geeignet betrachtet.

» Vergleichswertverfahren,

» Ertragswertverfahren,

» Sachwertverfahren (bei Gebduden).

Eine Bewertung der Immobilien-Direktbestande des Provinzial NordWest Konzerns erfolgt in regelméRigen Abstan-
den, die hochstens flnf Jahre betragen, durch externe Gutachter. Sofern keine wesentlichen Veranderungen bei den
einzelnen Objekten eintreten, werden sie dazwischen durch qualifizierte Mitarbeiter nach dem Ertragswertverfahren
bewertet.

Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen

Unter dieser Position werden Anteile an Unternehmen ausgewiesen, an denen das Versicherungsunternehmen des

Provinzial NordWest Konzerns direkt oder im Wege der Kontrolle mindestens 20 % der Stimmrechte oder des Kapi-
tals halt.

Hier werden unter anderem die Anteile am Verband der 6ffentlichen Versicherer (V6V) ausgewiesen.

Die Bewertung erfolgt mit den Solvency ll-Eigenmitteln. Anteile an Unternehmen, die keine Beteiligungen im obigen
Sinne darstellen, werden als Aktien ausgewiesen und bewertet.

Aktien - nicht notiert
Unter dieser Position werden nicht notierte Aktien und Gesellschaftsanteile ausgewiesen, sofern sie nicht den ver-

bundenen Unternehmen und Beteiligungen zugeordnet werden. Die Bewertung erfolgt im Wesentlichen mit den
Solvency ll-Eigenmitteln.
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Anleihen

Fir alle Anleihen, fur die Borsenkurse erhaltlich sind, sind grundsatzlich diese Borsenkurse fir die Ermittlung der
Zeitwerte heranzuziehen. Das Kapitalanlagecontrolling hat fiir jeden Titel, fiir den ein Bérsenkurs erhéltlich ist, eine
systemische Anbindung zu einem Standard-Marktdatenprovider etabliert. Die Bewertung der bérsennotierten
Anlagen erfolgt taglich.

Sollten keine Borsenkurse vorliegen, wie im Regelfall bei Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen,
wird der Zeitwert auf Basis einer Barwertmethode ermittelt. Das Kapitalanlagecontrolling verwendet als Basis zur Er-
mittlung der Kalkulationszinssatze Renditekurven, welche die unterschiedlichen Risiken der zu bewertenden Titel
reflektieren. Daflir werden alle gehaltenen Darlehen und Namensschuldverschreibungen in verschiedene Cluster
eingeteilt, die fiir den Risikogehalt, die Fungibilitdt und die Nachrangigkeit des jeweiligen Titels reprdsentativ sind.
Sofern bei einzelnen Titeln noch gesetzliche Kiindigungsrechte bestehen, werden diese durch Bewertungsabschlage
beriicksichtigt.

Die dafiir verwendeten Cluster stellen sich wie folgt dar:

» Staatsanleihen

» Kreditinstitute mit Gewdhrtragerhaftung

» Namenspfandbriefe, Kommunalobligationen

» Sparkassen-Finanzgruppe ohne Gewdhrtragerhaftung

» Ungedeckte Emissionen von Kreditinstituten

» Unternehmensanleihen (non-financial)

» Stille Beteiligungen, Nachrangdarlehen und Genussscheine

Schuldscheindarlehen im Zusammenhang mit Immobilien-Projektentwicklungen werden aufgrund besonderer in-
haltlicher Anforderungen und hoher Individualitat nicht mit den Wertpapierrenditekurven bewertet. Hier werden
individuelle Risikoabschldage ermittelt und bei der Bewertung beriicksichtigt.

Investmentfonds

Wertpapierfonds werden grundsatzlich mit ihrem bérsentdglichen Schlusskurs (Riicknahmepreis) bewertet.

Bei den Immobilienfonds wird das vom externen Asset Management bzw. der Kapitalverwaltungsgesellschaft ermit-
telte Nettofondsvermdgen zur Bewertung herangezogen. Nach dem Bewertungsstichtag erfolgte Kapitalfliisse wer-
den dariiber hinaus beriicksichtigt. Eine Plausibilisierung findet monatlich statt. Einmal jahrlich werden die Objekte
von einem unabhdngigen Sachverstandigenausschuss bewertet.

Darlehen und Hypotheken

Die Bewertung der Hypothekendarlehen erfolgt mittels Barwertmethode durch Diskontierung der erwarteten Cash-
flows im diesbeziiglichen Bestandsverwaltungssystem. Die Diskontierung erfolgt mit einer Basis-Zinsstrukturkurve
und einem einheitlichen Risikoaufschlag.

Die gesamten Ausfalle im Bereich der Hypothekendarlehen (Bemessungsgrundlage: eingeleitete Zwangsverstei-
gerungsverfahren) der letzten Jahre sind von der Abteilung Hypotheken erfasst und vom Kapitalanlagecontrolling
analysiert worden.

Einem hoheren Ausfallsrisiko unterliegen demnach solche Darlehen, die sich im Zahlungsverzug befinden und fiir die
ein Mahnverfahren eingeleitet ist. Diese Darlehen werden im bestandsfiihrenden System besonders gekennzeichnet
und bei der Bewertung mit einem erhéhten Aufschlag auf die zu Grunde liegende Zinskurve versehen.

D.1.2 Bewertung der sonstigen Aktiva

Die nachstehende Tabelle stellt die Bilanzpositionen der sonstigen Aktiva nach HGB und Solvency Il gegeniiber:
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Sonstige Aktiva Solvency Il HGB- Differenz
Wert Buchwert

31.12.2018 (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR)
Latente Steueranspriiche 270.709 0 270.709
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf 83.530 11.022 72.508
Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertragen 178.980 310.426 -131.446
Forderungen gegentiber Versicherungen und Vermittlern 27.339 27.339 0
Forderungen gegeniiber Riickversicherern 35.871 35.871 0
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 722.608 32.351 690.258
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 10.664 10.664 0
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermodgenswerte 1.018 1.018 0

1.330.719 428.690 902.028

Latente Steueranspriiche

Die Ermittlung der aktiven oder passiven latenten Steuern erfolgt durch Multiplikation der jeweiligen Differenz
zwischen Solvency II-Wert und Steuerbilanz mit dem unternehmensindividuellen und bilanzpostenspezifischen
Steuersatz. Die sich pro Bilanzposition ergebenden latenten Steuern werden sowohl auf der Aktivseite als auch auf
der Passivseite summiert.

Neben den aktiven latenten Steuern aus Bewertungsdifferenzen kann auch die Nutzung vorhandener steuerlicher
Verlustvortrage zu einer kiinftigen Steuerentlastung fiihren. Daher sind grundsatzlich auch auf Verlustvortrage akti-
ve latente Steuern abzugrenzen.

Sachanlagen fiir den Eigenbedarf

Fiir die Sachanlagen wird mit Ausnahme der eigengenutzten Grundstiicke und Gebaude angenommen, dass der
HGB-Buchwert dem Zeitwert entspricht, so dass dieser in die Solvenzbilanz iibernommen wird. Die Bewertungsver-
fahren fur eigengenutzte Immobilien sind identisch zu den Bewertungsverfahren fiir fremdgenutzte Immobilien.

Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertragen

Die einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertragen werden ausgehend von den HGB-Anteilen der Riick-
versicherung an den HGB-Brutto-Riickstellungen ermittelt. Grundséatzlich kommen bei der Berechnung der einfor-
derbaren Betrdge aus Riickversicherungsvertrdgen dieselben Grundsdtze und Methoden zur Anwendung, die auch
fur die Berechnung anderer Bestandteile der versicherungstechnischen Riickstellung befolgt werden.

Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Die Forderungen werden zu Nominal- bzw. Riickzahlungsbetragen unter Beriicksichtigung von Wertberichtigungen
fur das Ausfallrisiko bilanziert. Da von kurzfristigen Laufzeiten auszugehen ist, kann von einer Diskontierung erwar-
teter Cashflows abgesehen werden, so dass der HGB-Buchwert als sachgerechter Marktwert fiir Solvency II-Zwecke
angesetzt wird.

Forderungen gegeniiber Riickversicherern

Die Forderungen werden nach HGB zu Nominal- bzw. Riickzahlungsbetragen unter Beriicksichtigung von Wertbe-
richtigungen fiir das Ausfallrisiko bilanziert, wobei das Ausfallrisiko auf Basis externer Ratings ermittelt wird. Da von
kurzfristigen Laufzeiten auszugehen ist, kann von einer Diskontierung erwarteter Cashflows abgesehen werden, so
dass wir den HGB-Buchwert als sachgerechten Marktwert fiir Solvency II-Zwecke ansetzen.

Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

In der Solvency II-Bilanz werden Forderungen aus Erstattungsanspriichen gegeniiber der Muttergesellschaft
Provinzial NordWest Holding AG ausgewiesen, die aufgrund der Schuldbeitrittserklarung mit Erfillungsiibernahme
zu den Verpflichtungen aus unmittelbaren Pensions-, Beihilfe- und Sterbegeldzusagen sowie aus dem Gesetz zu
Artikel 131 GG bestehen. Die Hohe der unter Solvency Il aktivierten Anspriiche entspricht genau den nach den
Grundsédtzen des Internationalen Rechnungslegungs-Standards IAS 19 (,Leistungen an Arbeitnehmer*) bilanzierten
Riickstellungen fiir die weiterhin bestehenden Gewdhrleistungsverpflichtungen. In der Handelsbilanz werden die
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genannten Verpflichtungen dagegen ausschlieRlich bei der Provinzial NordWest Holding AG erfasst, wahrend die
Tochtergesellschaften ihre Gewdhrleistungsverpflichtungen lediglich im Anhang beziffern und hierfiir somit weder
Rickstellungen noch Forderungen bilanzieren.

Handelsrechtlich sind Anspriiche aus verpfandeten Lebensversicherungsvertragen zur Riickdeckung bestimmter
Altersversorgungs- bzw. vergleichbarer langfristig félliger Verpflichtungen als sogenanntes ,Deckungsvermégen*
mit den entsprechenden Riickstellungen zu verrechnen. Aufgrund des konzerninternen Riickdeckungsgebers sind
diese Vertrdge dagegen gemaf IAS 19 nicht als sogenanntes "Planvermdgen” qualifiziert und werden daher in der
Solvency II-Bilanz nicht verrechnet, sondern als Forderungen gegentiiber der Provinzial NordWest
Lebensversicherung AG aktiviert.

Die tibrigen in der Solvency lI-Bilanz erfassten Forderungen werden zu Nominalbetrdgen bilanziert und entsprechen
den HGB-Werten.

Forderungen (Handel, nicht Versicherung) Solvency Il HGB- Differenz
Wert Buchwert

31.12.2018 (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR)

Erstattungsanspriiche gegeniiber der Provinzial NordWest Holding AG 663.162 0 663.162

Riickdeckungsanspriiche gegentiber der Provinzial NordWest Lebensversicherung AG 27.095 0 27.095

Ubrige Forderungen 32.351 32.351 0

722.608 32.351 690.258

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Bei den Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten werden Kassenbestdnde und die laufenden Guthaben bei
Kreditinstituten ausgewiesen. Die Bewertung erfolgt zum Nennwert der Zahlungsmittel. Zahlungsmittel in Fremd-
wahrung werden zum Stichtagskurs in Euro umgerechnet.

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte

Fiir die sonstigen nicht an anderer Stelle ausgewiesenen Vermoégenswerte entsprechen die Solvency llI-Werte den
Buchwerten.

D.2 Versicherungstechnische Riickstellungen

In der HGB-Bilanz sind fur samtliche Versicherungsverpflichtungen gegeniber Versicherungsnehmern und An-
spruchsberechtigten versicherungstechnische Riickstellungen zu bilden. Grundsétzlich werden diese Riickstel-
lungen auf vorsichtige, verlassliche und objektive Art und Weise ermittelt. Im Gegensatz dazu spiegeln Riickstel-
lungen unter Solvency Il eine marktnahe Bewertung wider.

Die Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen erfolgt auf 6konomischer Basis als Barwerte aller zu-
kiinftig erwarteten Zahlungen, die sich aus den bestehenden Versicherungsvertragen und den eingetretenen Leis-
tungsfallen ergeben (Beste Schatzwerte). Ergénzt werden die Barwerte um eine Risikomarge.

D.2.1 Bewertungsmethode
Bester Schatzwert der Schadenriickstellungen

Der beste Schatzwert fiir die Schadenriickstellungen wird als Barwert des zukiinftig erwarteten Zahlungsstroms, der
sich aus bereits eingetretenen Leistungsfallen ergibt, ermittelt. Hierbei werden homogene Risikogruppen gebildet,
um die Spezifika einzelner Versicherungszweige und Kundengruppen zu beriicksichtigen. Neben der Durchfiihrung
einer Abwicklungsanalyse mithilfe von versicherungsmathematischen Methoden wird die Sensitivitdt der besten
Schatzwerte gegeniiber Grof3schdaden und Kumulschadenereignissen durch Einzelfallbetrachtungen beriicksichtigt.
Dariiber hinaus wird die den Schatzwerten zugrunde liegende Unsicherheit bewertet.

Die Deckungsriickstellung, Riickstellung fiir erfolgsabhdngige und erfolgsunabhdngige Beitragsriickerstattung und
die sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen ohne Drohverlust- und Stornoriickstellung werden mit dem
HGB-Wert zur Schadenriickstellung hinzuaddiert.
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Bester Schatzwert der Pramienriickstellungen

Unter dem besten Schatzwert der Pramienriickstellung wird der erwartete Barwert derjenigen Zahlungsstréome ver-
standen, die aus der zukiinftigen Gefahrentragung des zum Solvenzbilanzstichtag vorhandenen Versicherungsbe-
stands resultiert. Sie entspricht damit einer Riickstellung fiir noch nicht eingetretene Schaden aus bereits eingegan-
genen Versicherungsverpflichtungen. Dabei sollen rechnerisch samtliche Aufwendungen beriicksichtigt werden, die
bei der Bedienung der Versicherungsverpflichtungen anfallen. Hierzu gehéren insbesondere die internen und exter-
nen Schadenregulierungsaufwendungen sowie die zukiinftigen Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb.

Fir die Berechnung des besten Schatzwertes der Pramienriickstellungen werden die zukinftigen Zahlungsstrome
der Leistungen (Schaden), Kosten und Beitrdge des verbindlich eingegangenen Geschéfts unter Beriicksichtigung
von Ein- und Mehrjahresvertragen berechnet.

Risikomarge

Die versicherungstechnischen Riickstellungen umfassen zusédtzlich zu den besten Schatzwerten noch eine Risiko-
marge. Die Risikomarge stellt sicher, dass der Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen dem Betrag ent-
spricht, den die Versicherungsunternehmen fordern wiirden, um die Versicherungsverpflichtungen tibernehmen und
erfullen zu kénnen. Mit der Notwendigkeit, genug Kapital zur Abdeckung des Risikokapitals fiir dieses Geschéft vor-
zuhalten sind sogenannte Kapitalkosten verbunden. Der aufsichtsrechtlich vorgegebene Kapitalhaltungskostensatz
liegt bei 6 %.

Der Wert der Risikomarge zum 31.12.2018 betragt 105.223 Tsd. Euro.
D.2.2 Versicherungstechnische Riickstellungen nach Geschéftsbereichen

Fiir die wesentlichen Segmente ergeben sich die in der folgenden Tabelle dargestellten besten Schatzwerte, wobei
der Effekt der Riickversicherung explizit ausgewiesen wird:

Geschéftsbereich Bester Schatzwert Bester Schatzwert

Schadenriickstellung (in Tsd. EUR) Pramienriickstellung (in Tsd. EUR)
brutto Riickver- netto brutto Ruckver- netto

31.12.2018 sicherung sicherung

Sach 258.915 79.803 179.112 41.717 -6.933 48.650

Unfall 116.413 16.946 99.467 -16.347 -162 -16.185

Allgemeine Haftpflicht 236.069 70.592 165.476 -10.008 226 -10.234

Kraftfahrt gesamt 231.576 19.720 211.856 -16.198 -1.212 -14.986
842.972 187.061 655.911 -837 -8.081 7.245

Ein grolRer Teil der Riickversicherung erfolgt bei der Provinzial NordWest Holding AG, die die ibernommenen Ver-
pflichtungen gesammelt an den Ruickversicherungsmarkt weitergibt, um auf diese Weise konzerninterne Synergien
zu heben.

Der Marktwert der versicherungstechnischen Riickstellungen setzt sich zusammen aus dem besten Schatzwert der
Schaden- und Pramienriickstellung nach Riickversicherung (d. h. netto) zuziiglich der Risikomarge:

Geschiftsbereich Bester Bester Risikomarge Vt. Ruck-
Schéatzwert  Schatzwert stellung

Schaden- Pramien-

rickstellung riickstellung
31.12.2018 (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR)
Sach 179.112 48.650 28.361 256.123
Unfall 99.467 -16.185 15.358 98.640
Allgemeine Haftpflicht 165.476 -10.234 28.646 183.888
Kraftfahrt gesamt 211.856 -14.986 32.858 229.728

655.911 7.245 105.223 768.379
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D.2.3 Grad der Unsicherheit

Grad der Unsicherheit: Schadenriickstellungen

Der beste Schatzwert der Schadenriickstellung ist naturgemaR mit einer entsprechenden Unsicherheit behaftet.
Allgemein wird das Risiko einer Abweichung im Vergleich zum besten Schatzwert durch folgende potentielle
Faktoren bestimmt:

» Zinsentwicklung (bei langabwickelnden Sparten)

» Entwicklung von GroRschdden

v

Auftreten von Spatschaden

v

Schadenentwicklung neuer Produkte

» Entwicklung interner und externer Schadenregulierungskosten

» Einfluss von Inflation (z. B. Kostensteigerungen im Gesundheitswesen)

» Gesetzesdnderungen und Gerichtsurteile

Die Schwankungsbreiten der Schadenriickstellungen werden regelmaRig analysiert.

Grad der Unsicherheit: Pramienriickstellungen

Potentielle Unsicherheitsfaktoren fuir die Bewertung der Pramienriickstellungen ergeben sich aufgrund von:
» Volatilitat der Schadenquoten (es wird ein Prognosewert je homogener Risikogruppe festgelegt)

» Saisoneffekte in der Schadenquote aufgrund von Marktzyklen (z.B. Kraftfahrt)

» Zinsentwicklung (bei Sparten mit hohem Anteil an Mehrjahresvertragen)

Die resultierenden Schwankungsbreiten werden regelmdRig analysiert.

D.2.4 Gegeniiberstellung der versicherungstechnischen Riickstellungen nach HGB und Solvency Il

In der nachfolgenden Tabelle wird eine quantitative Uberleitung der versicherungstechnischen Riickstellungen nach
HGB zu den entsprechenden Werten gemaf Solvency Il vorgenommen:

Bezeichnung unter HGB Vt. Riick- Beitrags-  (keine HGB- Summe

stellung tibertrdage Entspre-

chung)
31.12.2018 (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR)
HGB netto 1.538.647 142.455 0 1.681.102
HGB Riickversicherung 301.533 8.893 0 310.426
HGB brutto 1.840.180 151.348 0 1.991.528
Umbewertung -997.207 -152.185 105.223  -1.044.169
Solvency Il brutto 842.972 -837 105.223 947.359
Solvency Il RV -187.061 8.081 0 -178.980
Solvency Il netto 655.911 7.245 105.223 768.379
Bezeichnung unter Solvency Il Bester Bester Risikomarge Vt. Riick-
Schédtzwert ~ Schatzwert stellung

Schaden- Pramien-

rickstellung riickstellung

Die gemdR Solvency Il vorgenommene Aufteilung der versicherungstechnischen Riickstellungen in Schaden- und
Pramienriickstellung zuziiglich Risikomarge existiert unter HGB nicht. Daher werden HGB-seitig die Beitragsiiber-
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trége in die Pramienriickstellung tibergeleitet. Zur Uberleitung der Schadenriickstellung wird als AusgangsgroRe die
Summe aus Rickstellungen fiir noch nicht abgewickeltes Versicherungsgeschift, Riickstellungen fiir Beitragsriicker-
stattung sowie aus Deckungs-, Schwankungs- und sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen betrachtet.

Die Differenz zwischen den HGB- und den Solvency II-Werten wird als stille Reserve bezeichnet. Sie ist Bestandteil
der Eigenmittel und steht somit zur Bedeckung von Risikokapital zur Verfligung.

D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

Die nachstehende Tabelle stellt die Bilanzpositionen der Sonstigen Verbindlichkeiten nach HGB und Solvency Il
gegeniber:

Sonstige Passiva Solvency Il HGB- Differenz
Wert Buchwert

31.12.2018 (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR)
Andere Ruckstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen 132.278 57.756 74.521
Rentenzahlungsverpflichtungen 621.072 4319 616.754
Latente Steuerschulden 477.422 0 477.422
Verbindlichkeiten gegenuiber Versicherungen und Vermittlern 48.289 48.289 0
Verbindlichkeiten gegenuber Riickversicherern 223 223 0
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 210.104 210.104 0

1.489.388 320.691 1.168.697

Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen
Die Riickstellungen fiir Beihilfen, Jubilden und gegebenenfalls Langzeitguthaben sowie fiir Verpflichtungen aus dem
Altersteilzeitabkommen und dem Gesetz zu Artikel 131 GG fallen unter Solvency Il wesentlich héher aus als die

handelsrechtlichen Wertansatze.

Die tibrigen in dieser Position erfassten Riickstellungen entsprechen den handelsrechtlichen Wertansatzen.

Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen 2018

(in Tsd. EUR)
HGB-Buchwert 57.756
Saldiertes Deckungsvermdgen 26.894
HGB-Buchwert vor Saldierung mit Deckungsvermégen 84.650
Auswirkung des abweichenden Diskontierungszinssatzes gemaR IAS 19 749
Wertansatz fiir Gewdhrleistungsverpflichtungen gemaR 1AS 19 46.878
Solvency ll-Marktwert 132.278

Fiir die Solvency II-Bilanz werden die Riickstellungen fiir Beihilfen, Jubildaen und gegebenenfalls Langzeitguthaben
sowie fir Verpflichtungen aus dem Altersteilzeitabkommen und dem Gesetz zu Artikel 131 GG nach den Grundséatzen
des Internationalen Rechnungslegungs-Standards IAS 19 (,Leistungen an Arbeitnehmer*) erfasst und bewertet:

» Handelsrechtlich sind Anspriiche aus verpfédndeten Lebensversicherungsvertragen zur Riickdeckung bestimmter
Altersversorgungs- bzw. vergleichbarer langfristig falliger Verpflichtungen als sogenanntes ,Deckungsvermégen®
mit den entsprechenden Riickstellungen zu verrechnen. Aufgrund des konzerninternen Riickdeckungsgebers sind
diese Vertrage gemaR IAS 19 nicht als sogenanntes "Planvermogen” qualifiziert und werden daher in der
Solvency lI-Bilanz nicht verrechnet, sondern als Forderungen gegeniiber der Provinzial NordWest
Lebensversicherung AG aktiviert.

» Fur die Solvency II-Bilanz wird der Diskontierungszinssatz gemaR IAS 19 auf Grundlage der Renditen am Bilanz-
stichtag fur hochwertige Unternehmensanleihen mit fristaddquater Laufzeit angesetzt — die Abzinsung in der
Handelsbilanz erfolgt dagegen mit dem von der Deutschen Bundesbank gemaf der Riickstellungsabzinsungsver-
ordnung (RuickAbzinsV) veroffentlichten durchschnittlichen Zinssatz der letzten sieben Jahre bei einer pauschal
angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren (fiir Altersteilzeitverpflichtungen bei einer entsprechend kiirzer ange-
setzten Restlaufzeit). Die ibrigen versicherungsmathematischen Rechnungsgrundlagen und die Bewertungsme-
thode werden unverdndert gegentiber der handelsrechtlichen Bewertung tbernommen.
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Zum 31.12.2018 fallt der verwendete Diskontierungszinssatz in der Solvency lI-Bilanz mit 2,13 % (Altersteilzeit-
verpflichtungen: 0,68 %) deutlich niedriger aus als in der Handelsbilanz (2,32 % bzw. 0,88 %).

» In der Handelsbilanz werden die Beihilfeverpflichtungen sowie die Verpflichtungen aus dem Gesetz zu Artikel
131 GG aufgrund der Schuldbeitrittserklarung mit Erfiillungsiibernahme ausschlieRlich bei der Muttergesellschaft
Provinzial NordWest Holding AG erfasst, wahrend die Tochtergesellschaften ihre weiterhin bestehenden Gewdhr-
leistungsverpflichtungen lediglich im Anhang beziffern und hierfiir somit weder Riickstellungen noch Forde-
rungen bilanzieren. Unter Solvency Il sind dagegen nach IAS 19 auch die Gewahrleistungsverpflichtungen bilan-
ziell zu erfassen, wobei den darauf entfallenden Riickstellungen in gleicher H6he Forderungen aus Erstattungs-
anspriichen gegeniiber der Provinzial NordWest Holding AG gegeniiberstehen.

Rentenzahlungsverpflichtungen

Die Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen ("Rentenzahlungsverpflichtungen") fallen unter
Solvency Il wesentlich héher aus als die handelsrechtlichen Wertansétze.

Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen (,,Rentenzahlungsverpflichtungen) 2018

(in Tsd. EUR)
HGB-Buchwert 4.319
Saldiertes Deckungsvermogen 202
HGB-Buchwert vor Saldierung mit Deckungsvermégen 4.520
Auswirkung des abweichenden Diskontierungszinssatzes gemaR IAS 19 268
Wertansatz fir Gewahrleistungsverpflichtungen gemaR IAS 19 616.284
Solvency ll-Marktwert 621.072

Fiir die Solvency II-Bilanz werden die Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen nach den Grund-
sdtzen des Internationalen Rechnungslegungs-Standards IAS 19 (,Leistungen an Arbeitnehmer*) erfasst und bewer-
tet:

» Handelsrechtlich sind Anspriiche aus verpfandeten Lebensversicherungsvertragen zur Riickdeckung bestimmter
Altersversorgungs- bzw. vergleichbarer langfristig félliger Verpflichtungen als sogenanntes ,Deckungsvermégen®
mit den entsprechenden Riickstellungen zu verrechnen. Aufgrund des konzerninternen Riickdeckungsgebers sind
diese Vertrage gemaR IAS 19 nicht als sogenanntes "Planvermégen” qualifiziert und werden daher in der
Solvency lI-Bilanz nicht verrechnet, sondern als Forderungen gegeniiber der Provinzial NordWest
Lebensversicherung AG aktiviert.

» Fur die Solvency II-Bilanz wird der Diskontierungszinssatz gemaR IAS 19 auf Grundlage der Renditen am Bilanz-
stichtag fir hochwertige Unternehmensanleihen mit fristadaquater Laufzeit angesetzt — die Abzinsung in der
Handelsbilanz erfolgt dagegen mit dem von der Deutschen Bundesbank gemaf der Riickstellungsabzinsungsver-
ordnung (RiickAbzinsV) veroffentlichten durchschnittlichen Zinssatz der letzten zehn Jahre bei einer pauschal
angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren. Die librigen versicherungsmathematischen Rechnungsgrundlagen
(biometrische Wahrscheinlichkeiten, Gehalts- und Rententrend sowie Fluktuation) und das Anwartschaftsbarwert-
verfahren (sog. Projected-Unit-Credit-Methode) als Bewertungsmethode wurden unverdndert gegentiber der
handelsrechtlichen Bewertung iibernommen.

Zum 31.12.2018 fallt der verwendete Diskontierungszinssatz in der Solvency Il-Bilanz mit 2,13 % deutlich niedri-
ger aus als in der Handelsbilanz (3,21 %).

» In der Handelsbilanz werden die Verpflichtungen aus unmittelbaren Pensions- und Sterbegeldzusagen aufgrund
der Schuldbeitrittserklarung mit Erfillungsiibernahme ausschlief8lich bei der Muttergesellschaft Provinzial
NordWest Holding AG erfasst, wahrend die Tochtergesellschaften ihre weiterhin bestehenden Gewahrleistungs-
verpflichtungen lediglich im Anhang beziffern und hierfiir somit weder Riickstellungen noch Forderungen bilan-
zieren. Bei den handelsrechtlichen Riickstellungen handelt es sich daher nur um eine Riickstellung fur Kapitalzu-
sagen nach den Versorgungsordnungen zur Entgeltumwandlung sowie eine aus dem Altersteilzeitabkommen
resultierende Riickstellung. Unter Solvency Il sind dagegen nach IAS 19 auch die Gewdhrleistungsverpflichtungen
bilanziell zu erfassen, wobei den darauf entfallenden Riickstellungen in gleicher Hohe Forderungen aus Erstat-
tungsanspriichen gegeniiber der Provinzial NordWest Holding AG gegeniiberstehen.
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Latente Steuerschulden

Der rechnerische Vermdgensunterschied zwischen Solvency II-Wert und Steuerbilanzwert wird mit einem zusam-
mengefassten Ertragssteuersatz (Gewerbesteuer und Kérperschaftsteuer inkl. Solidaritdatszuschlag) bewertet und
bilanzpostenweise der aktiven oder passiven latenten Steuer zugeordnet. In die Passivseite der Solvency II-Markt-
wertbilanz fliet die Summe aus allen passiven latenten Steuern ein.

Hierbei besteht die Besonderheit, dass bei der Ermittlung der passiven latenten Steuern der Bilanzposition
»Versicherungstechnische Riickstellungen - Schaden (ohne Leben)“ auch der Wert der Position ,,Sonstige
versicherungstechnische Riickstellungen*in der Steuerbilanz beriicksichtigt wird, da fiir letztere kein Marktwert
vorhanden ist. Die Position ,,Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen enthdlt keine eigenen passiven
latenten Steuern.

Derivate

Siehe die Ausfiihrungen zu Derivate im Kapitel ,Vermdgenswerte®.

Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

Die Forderungen werden wie im HGB-Abschluss mit dem Erfullungsbetrag bewertet.

Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

Abweichend zu HGB sind in dieser Position nur die Verbindlichkeiten aus dem abgegebenen Riickversicherungsge-
schéft (passive Riickversicherung) enthalten. Die Verbindlichkeiten aus dem ilbernommenen Riickversicherungsge-
schéaft werden unter den Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern gezeigt. Die Verbindlichkei-
ten gegeniber Riickversicherern werden mit dem Erfiillungsbetrag angesetzt.

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherungen)

Unter dieser Position werden im Wesentlichen kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung sowie
konzerninterne Verbindlichkeiten (Ergebnisabfiihrung, Steuerumlage, Dienstleistung) und Verbindlichkeiten
gegeniiber dem Finanzamt ausgewiesen. Hierbei werden HGB-Buchwerte aufgrund der kurzfristigen Laufzeiten
verwendet.

D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Samtliche relevante Informationen zu alternativen Bewertungsmethoden wurden in den Vorkapiteln erldutert.
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E. Kapitalmanagement

E.1 Eigenmittel
E.1.1 Kapitalmanagement

Im Rahmen der mittelfristigen Kapitalmanagementplanung wird die zukiinftige Entwicklung der Eigenmittel proji-
ziert und diese dem notwendigen Risikokapitalbedarf gegeniiber gestellt. Dadurch wird sichergestellt, dass ein
Riickgang in der Bedeckung gemaR Solvency Il bereits frihzeitig identifiziert wird und entsprechende MaRnahmen
eingeleitet werden kdnnen. Dazu werden basierend auf der Mehrjahresplanung im Rahmen des Risikomanagement-
Prozesses eine Projektion des Risikokapitalbedarfs sowie eine Fortschreibung der Kapitalanlagen und der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen fiir die nachsten funf Jahre durchgefiihrt. Mithilfe dieser Fortschreibungen lassen
sich fiir jedes Projektionsjahr Solvenzbilanzen aufstellen und hieraus die 6konomischen Eigenmittel ableiten. Die
Klassifizierung der Eigenmittel wird bei der Projektion grundsatzlich beibehalten. Die Analysen zeigen, dass die
Westfdlische Provinzial Versicherung AG mit einer sehr hohen Risikotragfahigkeit ausgestattet ist. Hieraus resultie-
ren sehr hohe und stabile Bedeckungsquoten.

Im Rahmen des Kapitalmanagements wurden MalRnahmen identifiziert, um in krisenhaften Ausnahmesituationen
qualitativangemessene Eigenmittel in der bendtigten Hohe aufbringen zu kénnen.

Ziel des Kapitalmanagement ist es, eine angemessene Eigenmittelausstattung sicherzustellen, um die Kapitalanfor-
derungen gemaR Solvency Il dauerhaft erfiillen zu konnen. Neben der Hohe der Eigenmittel ist dabei insbesondere
deren Qualitdtim Rahmen der Anrechenbarkeit zur Bedeckung der regulatorischen Solvenzkapital- bzw. Mindest-
kapitalanforderungen zu beriicksichtigen. Wesentliche Anderungen an den Methoden und Prozessen des Kapital-
managements wurden im Berichtsjahr 2018 nicht vorgenommen.

E.1.2 Analyse der Eigenmittel

Aufgrund der unterschiedlichen methodischen Ansdtze von HGB und Solvency Il kann es zu unterschiedlichen Be-
wertungen sowohl bei den Vermdégenswerten als auch bei den Verbindlichkeiten kommen. Wahrend nach HGB mit
dem Prinzip der kaufm@nnischen Vorsicht bewertet wird, werden gemaR Solvency Il Marktwerte nach realistischen
Annahmen berechnet.

GemaR Solvency Il wird grundsétzlich zwischen Basiseigenmitteln und ergdnzenden Eigenmitteln unterschieden. Die
Basiseigenmittel ergeben sich bei der Westfilischen Provinzial Versicherung AG aus der Solvency lI-Bilanz als Uber-
schuss der Vermbgenswerte lber die Verbindlichkeiten. Dartiber hinaus kann aufgrund der erfolgten Zustimmung
der Bundesanstalt fuir Finanzdienstleistungen das nicht eingezahlte Grundkapital als ergdnzender Eigenmittelbe-
standteil fir die Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung herangezogen werden.

Die vorhandenen Eigenmittel werden in drei Qualitatsklassen (sogenannte ,Tiers“) kategorisiert, wobei Tier-1-Eigen-
mittel der héchsten Qualitatsklasse entsprechen. Aus der Klassifizierung kénnen sich Beschrankungen ergeben, in
welcher Héhe die vorhandenen Eigenmittel auch tatsdchlich zur Bedeckung der Solvenz- und Mindestkapitalanforde-
rung anrechenbar sind.

Fiir die Westfalische Provinzial Versicherung AG entsprechen die Basiseigenmittel dem Uberschuss der Vermégens-
werte Uiber die Verbindlichkeiten in der Solvency Il-Bilanz:

Analyse der Eigenmittel Klassifi- 2018 2017

zierung (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR)
Eigenmittel gemaR HGB-Abschluss 369.574 369.574
Anpassungen durch die Umbewertung der Vermégenswerte 1.246.845 1.346.991
Anpassungen durch die Umbewertung der Verbindlichkeiten -124.528 -170.693
Uberschuss der Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten (Solvency I1) Tier1 1.491.891 1.545.872
erganzende Eigenmittel Tier 2 102.000 102.000
Summe der anrechenbaren Eigenmittel (zur Erfiillung der SCR) 1.593.891 1.647.872

Die anrechenbaren Eigenmittel der Westfalische Provinzial Versicherung AG gehen im Berichtsjahr 2018 verglichen
mit dem Vorjahr leicht zuriick.
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Die anrechenbaren Eigenmittel zur Bedeckung der Mindestkapitalanforderungen (MCR) entsprechen den Tier-1-
Basiseigenmitteln, also dem Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten.

E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

Die regulatorische Solvenzkapitalanforderung wird fur die Westfédlische Provinzial Versicherung AG nach der Stan-
dardformel gemaR Solvency Il berechnet, wobei keine Vereinfachungen oder unternehmensspezifische Parameter
verwendet werden. Basierend auf den festgelegten Annahmen ergibt sich die Solvenzkapitalanforderung aus mehre-
ren Bestandteilen: Neben der Basissolvenzkapitalanforderung (bestehend aus Risikomodulen zu Kapitalanlage-, ver-
sicherungstechnischen und Ausfallrisiken) werden Kapitalanforderungen fur das operationelle Risiko sowie Risiko-
minderungen in Folge der Verlustausgleichsfahigkeit aus latenten Steuern beriicksichtigt.

Uberblick regulatorische Kapitalanforderung

2018 2017
(in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR)

Versicherungstechnisches Risiko Leben 16 12
Versicherungstechnisches Risiko Nicht-Leben 711.305 666.883
Versicherungstechnisches Risiko Kranken 70.995 76.190
Marktrisiko 260.199 315.017
Ausfallrisiko 39.277 35.039
Summe (undiversifiziert) 1.081.793 1.093.141
Diversifikation zwischen Risikoarten -235.351 -257.519
Basissolvenzkapitalanforderung 846.442 835.623
Operationelles Risiko 38.796 37.486
Risikominderung durch latente Steuern -282.612 -246.918
Solvenzkapitalanforderung 602.626 626.191
Anrechenbare Eigenmittel 1.593.891 1.647.872
Regulatorische Solvenzquote 264% 263%
Mindestkapitalanforderung 161.219 156.548

Die Solvenzkapitalanforderung der Westfalischen Provinzial Versicherung AG sinkt im Berichtsjahr 2018 verglichen
mit dem Vorjahr.

Die Naturgefahrenmodellierung im Rahmen der Standardformel ist fiir das Gesché&ftsgebiet und den Bestand der
Westfalischen Provinzial Versicherung AG sehr konservativ. Interne Berechnungen unter Verwendung von am Riick-
versicherungsmarkt etablierten Modellen liefern eine deutlich geringere Solvenzkapitalanforderung und in der Folge
entsprechend deutlich héhere Solvenzquoten.

Neben der Solvenzkapitalanforderung ist eine Mindestkapitalanforderung gemaR Artikel 248 der Delegierten
Verordnung zu berechnen. Die zur Berechnung bendtigten Eingabegréf3en umfassen neben der Solvenzkapitalan-
forderung und einer absoluten Untergrenze im Wesentlichen die nach Segmenten aufgegliederten versicherungs-
technischen Riickstellungen und Pramien sowie ein sich aus dem Lebensversicherungsbestand ergebendes Gesamt-
risikokapital.

Gemadl’ 8 341 VAG missen Versicherungsunternehmen in Deutschland ab 2021 etwaige Kapitalaufschldge oder die
quantitative Auswirkung unternehmens- bzw. gruppenspezifischer Parameter offenlegen. Die Westfalische Provinzial
Versicherung AG ist nicht zu Kapitalaufschlagen verpflichtet und verwendet keine unternehmensspezifischen
Parameter.

Gemal Artikel 297 Abs. 2 (a) der Delegierten Verordnung unterliegt der endgtiltige Betrag der Solvenzkapitalanfor-
derung der von Solvency Il betroffenen Unternehmen noch der aufsichtlichen Priifung.

E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung

Das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko wird im Provinzial NordWest Konzern nicht verwendet.
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E.4 Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwendeten internen Modellen
Im Provinzial NordWest Konzern werden keine zertifizierten internen Modelle verwendet.

E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanfor-
derung

Im Berichtszeitraum wurden die Solvenz- und Mindestkapitalanforderung im gesamten Provinzial NordWest Konzern
zu jedem Zeitpunkt eingehalten.
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Glossar

Anfalljahr
Als Anfalljahr wird dasjenige Jahr bezeichnet, in dem ein Schaden eingetreten ist (aus dem Schadendatum erkenn-
bar).

Ausfallrisiko
Risiko, dass die Gegenpartei eines Finanzmarktgeschafts ihren Verpflichtungen nicht, nicht vollstandig oder nicht
fristgerecht nachkommt.

Available Solvency Margin (ASM)
Eigenmittel nach Solvency II.

Bedeckungsquote

Verhéltnis von Eigenmitteln zu bend&tigter Kapitalausstattung. Aufsichtsrechtlich gefordert ist eine Bedeckungs-
quote von mindestens 100 %. Unter Solvency Il wird dauerhaft eine Bedeckungsquote in Héhe der unternehmens-
individuell festgelegten Zielsolvenzquote angestrebt.

Best Estimate / Bester Schatzwert

Wahrscheinlichkeitsgewichteter Durchschnitt, der z.B. zur Bewertung der Versicherungsvertrage herangezogen wird.
Der Schatzwert berticksichtigt alle aktuell verfiigbaren Informationen einschlieBlich der erkennbaren Trends. Im Be-
zug zu Solvency lI: Zeitwert der erwarteten zukiinftigen Zahlungsstrome bei Versicherungen. Verlangt wird hierbei,
dass die kiinftigen Ausgaben fir Schadenzahlungen nach mathematisch-statistischen Methoden vorausberechnet
und abgezinst werden miissen.

Bewertungsreserven

Differenz zwischen dem Zeitwert und dem Buchwert von Kapitalanlagen. Negative Bewertungsreserven werden als
Lasten bezeichnet. Lasten kénnen bei den zum Nennwert bilanzierten Kapitalanlagen sowie den gemdR § 341b HGB
wie Anlagevermdégen bilanzierten Vermdégenswerten (,unterlassene Abschreibungen®) entstehen.

Bruttorisiko

In der Schaden- und Unfallversicherung das versicherungstechnische Risiko vor Abzug der Risikolibernahme durch
die Riickversicherung. In der Lebensversicherung wird der Begriff Bruttorisiko auch genutzt, um das Risikokapital vor
risikomindernder Wirkung durch zukiinftige Uberschussbeteiligung zu bezeichnen.

Buchwert
Wert, den eine Anlage gemaR bilanziellen Bewertungsvorschriften besitzt.

Credit Spread
Renditeaufschlag, den Investoren bei einer Anlage in ausfallrisikobehaftete Anleihen erhalten.

Deckungsriickstellung
Nach versicherungsmathematischen Grundsdtzen ermittelter Kapitalwert fur kiinftige Verpflichtungen.

Direktbestand
Vermdgensgegenstande, die direkt im Portfolio der jeweiligen Gesellschaft gehalten werden (und nicht Giber Finanz-
instrumente wie z.B. Fonds).

Diversifikationseffekt

Reduzierung von Risiken zwischen Vermégenswerten und/oder Verbindlichkeiten eines Unternehmens mittels
Mischung uber unterschiedliche Anlageklassen / verschiedene Sparten bzw. Streuung tber zahlreiche Schuldner/
Gldubiger, die nicht vollstdndig mit einander korreliert sind. Diversifikation basiert auf dem Prinzip, dass nicht alle
Risiken im selben Moment eintreten werden — vorausgesetzt die zugrundeliegenden Quellen des Risikos sind nicht
vollstandig abhdngig voneinander. Dies wird z.B. durch einen groRen Bestand von unabhdngigen Versicherungsver-
trdgen oder durch Verteilung von Vermdgensanlagen erreicht.
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Duration

Durchschnittliche Kapitalbindungsdauer eines festverzinslichen Wertpapiers. Die Duration ist im Regelfall kiirzer als
die Restlaufzeit des Wertpapiers, da sich durch zwischenzeitliche Zinsertrage auf das angelegte Kapital die Amorti-
sationsdauer der Anleihe verringert. Bei Zero-Coupon-Anleihen (Null-Kupon-Anleihen) entspricht die Duration der
Haltedauer des Wertpapiers, da hier keine zwischenzeitlichen Zinszahlungen erfolgen. Durationen kénnen analog
auch bei Verpflichtungen ermittelt werden.

Eigenmittel
Kapitalausstattung, die gemaB den aufsichtsrechtlichen Vorschriften zur Deckung der Kapitalanforderungen zur
Verfligung steht.

Eventualverbindlichkeit
Bezeichnet eine potentielle finanzielle Verbindlichkeit, bei der die Bedingung, von der die Wirksamkeit des Schuld-
verhdltnisses abhdngt, noch nicht eingetreten ist und mit deren Eintritt auch kaum zu rechnen ist.

Fit & Proper

Anforderungen an die fachliche Qualifikation (Fit), wie Berufsqualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen, und die
personliche Zuverlassigkeit (Proper) von Personen, die ein (Riick-)Versicherungsunternehmen tatsachlich leiten oder
andere Schlisselfunktionen erfiillen.

Konzentrationsrisiko

Das Konzentrationsrisiko bezeichnet samtliche aus mangelnder Diversifikation resultierende Risiken. Auf der Seite
der Kapitalanlagen ist dies z.B. die hohe Exponierung gegeniiber dem Ausfallrisiko eines einzelnen Schuldners bzw.
einer Gruppe verbundener Schuldner. Auf der Seite der Versicherungstechnik ist dies die Anhdufung von Risiken, die
durch denselben Faktor ausgeldst und/oder gleichzeitig schlagend werden kénnen.

Kostenquote
Verhdltnis der Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb (Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen) zu den
verdienten Beitrdagen.

Latente Steuern

Werden fiir alle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten inklusive der versicherungstechnischen Riickstellungen
gebildet, die fiir Solvency Il- oder Steuerzwecke beriicksichtigt werden. Die Bewertung von latenten Steuern ergibt
sich aus temporédren Differenzen zwischen den 6konomischen Werten jedes einzelnen Vermdgenswertes und jeder
einzelnen Verbindlichkeit in der Solvenzbilanz und den Werten aus der Steuerbilanz.

Liquiditatsrisiko
Das Liquiditatsrisiko bezeichnet das Risiko, dass (Riick-)Versicherungsunternehmen nicht in der Lage sind, Anlagen
und andere Vermdgenswerte zu realisieren, um ihren finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen.

Marktrisiko

Das Marktrisiko bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder nachteiliger Verdanderungen der Finanzlage, das sich
direkt oder indirekt aus Schwankungen in der Hohe und in der Volatilitat der Marktpreise fur die Vermégenswerte
und Verbindlichkeiten ergibt.

Marktwert
Wert der Kapitalanlagen in Hohe eines bei Kauf/Verkauf erzielbaren Marktpreises oder durch Bewertungsmodelle
aktuell geschatzter Preis.

Mindestkapitalanforderungen (MCR)
Unterste Grenze der Solvenzkapitalanforderungen, die bestimmte Eingriffsbefugnisse der Aufsichtsbehdrden bei
Unterschreitung auslost.

Nettoergebnis
Saldo aller (bilanziellen) Ertrdge und Aufwendungen aus Kapitalanlagen.
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Nettorisiko

In der Schaden- und Unfallversicherung das versicherungstechnische Risiko nach Abzug der Risikolibernahme durch
die Riickversicherung. In der Lebensversicherung wird der Begriff Nettorisiko auch genutzt, um das Risikokapital
nach risikomindernder Wirkung durch zukiinftige Uberschussbeteiligung zu bezeichnen.

Operationelles Risiko
Das operationelle Risiko bezeichnet das Verlustrisiko, das sich aus der Unangemessenheit oder dem Versagen von
internen Prozessen, Mitarbeitern oder Systemen oder durch externe Ereignisse ergibt.

Risikokapital

Eigenmittel, die fir die Deckung von Risiken zur Verfiigung stehen. Unter Solvency Il werden die insgesamt in einem
Unternehmen fiir die Deckung der Risiken erforderlichen Eigenmittel als Solvenzkapitalanforderung bezeichnet
(siehe Solvency Capital Requirement).

Solvency Capital Requirement (SCR)
Bendétigtes Risikokapital nach Solvency Il. Es stellt die aufsichtsrechtliche Anforderung an die Hohe der Eigenmittel
nach Solvency Il dar.

Spread
Aufschlag fiir die Ubernahme von Kreditrisiken gegeniiber fristenkongruenten risikolosen Anlagen.

Spreadrisiko
Risiko einer marktinduzierten Erh6hung des Spreads, die zu einem Kursverlust fiihrt.

Stille Lasten
Negative Bewertungsreserven.

Stresstest
Simulation eines (auBergewdhnlichen, aber plausiblen) Ereignisses, um die Widerstandsfahigkeit in Extremsituatio-
nen zu testen und die Auswirkungen auf die Risikotreiber zu analysieren.

Szenarioanalyse
Analyse von Szenarien in Bezug auf Risikotreiber und Abhangigkeiten zwischen den Risiken.

Uberschussbeteiligung
Beteiligung des Versicherungsnehmers an dem Uberschuss des Lebensversicherungsunternehmens.

Uberschussfonds

Bei dem Uberschussfonds handelt es sich um zuriickgestellte Gewinne, die noch nicht zur Ausschiittung an den
Versicherungsnehmer deklariert wurden. Der Uberschussfonds wird gemaR § 93 VAG als Eigenmittel der héchsten
Qualitatsstufe ("Tier 1") eingestuft.

VAG
Gesetz Uber die Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen.

Versicherungstechnisches / vt. Ergebnis

Saldo der Ertrédge und Aufwendungen, die dem Versicherungsgeschiaft zugerechnet werden. Dies sind im Wesent-
lichen die Beitrage, die Aufwendungen fiir Versicherungsfdlle und die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb.
Das versicherungstechnische Ergebnis wird haufig als Ergebnis vor und nach der Veranderung der Schwankungs-
rickstellung ausgedriickt.

Versicherungstechnisches Risiko
Das Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Veranderung des Wertes der Versicherungsverbindlichkeiten.

Verwaltete Vermégensgegenstdande
Summe aller Kapitalanlagen, die eine Gesellschaft mit Verantwortung fiir deren Wertentwicklung verwaltet. Hierzu
zdhlen neben eigenen Kapitalanlagen vor allem verwaltete Verm&gen Dritter.

Zeitwert
Siehe ,,Marktwert".
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Anhang I: Kontaktdaten Aufsichtsbehdrde und Abschlusspriifer
Aufsichtsbehdrde

Bundesanstalt fuir Finanzdienstleistungsaufsicht

Graurheindorfer Str. 108

53117 Bonn

Postfach 1253
53002 Bonn

Fon: 0228/4108-0
Fax: 0228 /4108 - 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de

De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de
Abschlusspriifer
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Moskauer StralRe 19

40227 Dusseldorf

Fon:0211/981-0
Fax: 0211/981 - 1000

E-Mail: information@de.pwc.com
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Meldebdgen

Auf den folgenden Seiten werden die Meldebdgen fiir den Bericht zur Solvabilitdt und Finanzlage gemaR Durchfiih-
rungsverordnung (EU) 2015/2452 der europdischen Kommission vom 02. Dezember 2015 dargestellt. Alle Angaben
erfolgen zum 31.12.2018 und werden in Tsd. EUR gemacht.

Die nachfolgende Tabelle gibt eine Ubersicht iiber die veréffentlichten Meldebégen:

QRT Inhalt Status
S.02.01.02 Bilanz Gemeldet
S.05.01.02 Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschaftsbereichen Gemeldet
Nicht gemeldet, da kein Auslandsgeschaft
S.05.02.02 Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Landern betrieben wird
Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und
S.12.01.02 in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung Gemeldet
S.17.01.02 Versicherungstechnische Riickstellungen —Nichtlebensversicherung Gemeldet
S.19.01.21 Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen Gemeldet
. Nicht gemeldet, da keine Ubergangs-
S.22.01.21 Auswirkung von langfristigen Garantien und UbergangsmaRnahmen malnahmen genutzt werden
S.23.01.01 Eigenmittel Gemeldet
Solvenzkapitalanforderung - fiir Unternehmen, die die Standardformel
S.25.01.21 verwenden Gemeldet
Solvenzkapitalanforderung - fiir Unternehmen, die die Standardformel und Nicht gemeldet, da die Standardformel
S.25.02.21 ein internes Partialmodell verwenden genutzt wird
Solvenzkapitalanforderung - fir Unternehmen, die interne Vollmodelle Nicht gemeldet, da die Standardformel
S.25.03.21 verwenden genutzt wird
Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur
S.28.01.01 Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstatigkeit Gemeldet
Mindestkapitalanforderung — sowohl Lebensversicherungs- als auch Nicht gemeldet, da fur deutsche Versicherer
S.28.02.01 Nichtlebensversicherungstatigkeit nicht relevant
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Anhang Il

S.02.01.02 (Seite 1 von 2) Solvabilitat 11-Wert
Bilanz

Vermoégenswerte coo1o
Immaterielle Vermdégenswerte R0030 °
Latente Steueranspriiche R0040 270.709
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen R0050 -
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf R0060 83.530
Anlagen (auRer Vermdgenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene Vertrage) R0070 2.572.868
Immobilien (auler zur Eigennutzung) R0080 16.994
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen R0090 135.556
Aktien R0100 460
Aktien — notiert R0O110 -
Aktien — nicht notiert R0120 460
Anleihen R0130 44.023
Staatsanleihen R0140 888
Unternehmensanleihen R0150 43.136
Strukturierte Schuldtitel R0160 -
Besicherte Wertpapiere R0170 -
Organismen fiir gemeinsame Anlagen R0180 2.375.834
Derivate R0190 -
Einlagen auBer Zahlungsmitteldquivalenten R0200 -
Sonstige Anlagen R0210 -
Vermdégenswerte fur index- und fondsgebundene Vertrage R0220 -
Darlehen und Hypotheken R0230 25.052
Policendarlehen R0240 10.668
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250 14.383
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260 -
Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertragen von: R0270 178.980
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen

Krankenversicherungen R0280 154.023
Nichtlebensversicherungen aulRer Krankenversicherungen R0290 150.438
Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0300 3.584
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen

auller Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen RO310 24.957
Nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0320 13.199
Lebensversicherungen aulRer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen

Versicherungen R0330 11.758
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden R0340 -
Depotforderungen R0350 =
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0360 27.339
Forderungen gegentber Rickversicherern R0370 35.871
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380 722.608
Eigene Anteile (direkt gehalten) R0390 -
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile féllige Betrdge oder urspriinglich eingeforderte, aber noch

nicht eingezahlte Mittel R0400 =
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente R0410 10.664
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte R0420 1.018
Vermdégenswerte insgesamt R0500 3.928.638
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S.02.01.02 (Seite 2 von 2)

Solvabilitdt II-Wert

Bilanz

Verbindlichkeiten C0010
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung R0510 871.245
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung (auRer Krankenversicherung) R0520 811.395
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0530 -
Bester Schatzwert R0540 721.965
Risikomarge R0550 89.430
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der

Nichtlebensversicherung) R0560 59.849
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0570 -
Bester Schatzwert R0580 46.647
Risikomarge R0590 13.203
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (auBer fonds- und

indexgebundenen Versicherungen) R0600 76.114
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung) R0610 55.574
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0620 -
Bester Schatzwert R0630 53.419
Risikomarge R0640 2.155
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (auBer Krankenversicherungen und

fonds- und indexgebundenen Versicherungen) R0650 20.540
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0660 -
Bester Schatzwert R0670 20.105
Risikomarge R0680 435
Versicherungstechnische Riickstellungen — fonds- und indexgebundene Versicherungen R0690 -
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0700 -
Bester Schatzwert RO710 -
Risikomarge R0720 -
Eventualverbindlichkeiten R0740 -
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen R0750 132.278
Rentenzahlungsverpflichtungen R0760 621.072
Depotverbindlichkeiten R0770 -
Latente Steuerschulden R0780 477.422
Derivate R0790 =
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten R0800 -
Finanzielle Verbindlichkeiten auRer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten R0810 -
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0820 48.289
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern R0830 223
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840 210.104
Nachrangige Verbindlichkeiten R0850 -
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0860 -
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0870 -
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten R0880 -
Verbindlichkeiten insgesamt R0900 2.436.747
Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten R1000 1.491.891
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Anhangl Il Geschéftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschaft und in Riickdeckung
5.05.01.02 (Seite 1 von 8) tibernommenes proportionales Geschaft)
Primien, Forderungen und Krankh.eitskosten- Berufsu.nf'éhigkeits- Arbejtsunfall- Kraftfahrzeug- Sonstigg Kraftfahrt- See-, Luftfahrt- und
versicherung versicherung versicherung haftpflicht- versicherung Transport-
Aufwendungen nach versicherung versicherung
Geschiftsbereichen
C€0010 0020 C0030 C0040 C0050 C0060

Gebuchte Pramien

Brutto — Direkt-
versicherungsgeschéft RO110 - 80.355 - 225.966 167.098 7.826

Brutto —in Riickdeckung
tibernommenes proportionales

Geschaft R0120 - - - - - 47
Brutto —in Riickdeckung

Uibernommenes

nichtproportionales Geschaft R0130

Anteil der Riickversicherer R0140 - 216 - 4.383 1.988 228
Netto R0200 - 80.139 - 221.584 165.110 7.645

Verdiente Pramien

Brutto — Direkt-
versicherungsgeschéft R0210 - 80.214 - 225.958 167.092 7.870

Brutto —in Riickdeckung
tibernommenes proportionales

Geschdft R0220 - - - - - 47
Brutto —in Riickdeckung

tibernommenes

nichtproportionales Geschaft R0230

Anteil der Riickversicherer R0240 - 216 - 4.383 1.988 224
Netto R0300 - 79.998 - 221.576 165.104 7.693

Aufwendungen fiir Versicherungsfélle

Brutto — Direkt-
versicherungsgeschéft R0O310 - 25.869 - 149.329 105.937 4.651

Brutto —in Riickdeckung
ibernommenes proportionales

Geschéft R0320 - - - = o 34
Brutto —in Riickdeckung

ibernommenes

nichtproportionales Geschaft R0330

Anteil der Rickversicherer R0340 - -1.918 - 2.308 7 4

Netto R0400 = 27.787 = 147.021 105.930 4.681
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Geschéftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschaft und in Riickdeckung

5.05.01.02 (Seite 2 von 8) tibernommenes proportionales Geschaft)
Primien, Forderungen und Krankh.eitskosten- Berufsu.nf'éhigkeits- Arbejtsunfall- Kraftfahrzeug- Sonstigg Kraftfahrt- See-, Luftfahrt- und
versicherung versicherung versicherung haftpflicht- versicherung Transport-
Aufwendungen nach versicherung versicherung
Geschiftsbereichen
C€0010 0020 C0030 C0040 C0050 C0060

Verdanderung sonstiger versicherungs-
technischer Riickstellungen

Brutto — Direkt-
versicherungsgeschaft R0410 - - - 56 30 -1

Brutto —in Riickdeckung
ibernommenes proportionales

Geschéft R0420 - - - = - -
Brutto —in Riickdeckung

ibernommenes

nichtproportionales Geschaft R0430

Anteil der Riickversicherer R0440 - - - = -18 -
Netto R0500 = = = 56 48 -1
Angefallene Aufwendungen R0550 - 25.143 - 52.649 48.287 3.136
Sonstige Aufwendungen R1200

Gesamtaufwendungen R1300
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Geschéftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschaft und in Riickdeckung

5.05.01.02 (Seite 3 von 8) tibernommenes proportionales Geschaft)

Feuer- und andere Allgem. Haftpflicht- Kredit- und Rechtsschutz- Beistand Verschiedene
Sachversicherungen versicherung Kautions- versicherung finanzielle Verluste
Aufwendungen nach versicherung

Pramien, Forderungen und

Geschéftsbereichen

Co070

Co080

co110

Gebuchte Pramien

Brutto -
Direktversicherungsgeschaft

RO110

661.233

147.537

4.865

3.556

Brutto —in Riickdeckung
tibernommenes proportionales
Geschaft

R0120

90

46

Brutto —in Riickdeckung
Uibernommenes
nichtproportionales Geschaft

RO130

Anteil der Riickversicherer

R0140

115.950

5.817

11

924

Netto

R0200

545.373

141.766

4.853

2.631

Verdiente Pramien

Brutto -
Direktversicherungsgeschéft

R0210

656.846

146.644

4.865

3.533

Brutto —in Riickdeckung
tibernommenes proportionales
Geschaft

R0220

90

46

Brutto —in Riickdeckung
ibernommenes
nichtproportionales Geschaft

R0230

Anteil der Riickversicherer

R0240

115.627

5.822

11

924

Netto

R0300

541.310

140.869

4.853

2.608

Aufwendungen fiir Versicherungsfélle

Brutto -
Direktversicherungsgeschéft

R0O310

526.113

47.526

2.315

543

Brutto —in Riickdeckung
ibernommenes proportionales
Geschéft

R0320

-810

-372

Brutto —in Riickdeckung
ibernommenes
nichtproportionales Geschaft

R0330

Anteil der Riickversicherer

R0340

183.848

-701

-315

-799

Netto

R0400

341.456

47.855

2.630

1.342
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Geschéftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschaft und in Riickdeckung
5.05.01.02 (Seite 4 von 8) tibernommenes proportionales Geschaft)

Feuer- und andere Allgem. Haftpflicht- Kredit- und Rechtsschutz- Beistand Verschiedene
Sachversicherungen versicherung Kautions- versicherung finanzielle Verluste
Aufwendungen nach versicherung

Pramien, Forderungen und

Geschéftsbereichen
C0070 €0080 C0090 C0100 C0110 C0120

Verdanderung sonstiger versicherungs-
technischer Riickstellungen

Brutto — Direkt-
R0410
versicherungsgeschaft 82 11 - - 2 -

Brutto —in Riickdeckung
tibernommenes proportionales R0420
Geschaft - 5 s = - -

Brutto —in Riickdeckung
ibernommenes R0430
nichtproportionales Geschaft

Anteil der Riickversicherer R0440 2.121 10 = - s s

Netto R0500 -2.039 1 - - 2 -

Angefallene Aufwendungen R0550 197.248 50.652 - - 1.313 6

Sonstige Aufwendungen R1200

Gesamtaufwendungen R1300
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S.05.01.02 (Seite 5 von 8)

Pramien, Forderungen und
Aufwendungen nach
Geschéftsbereichen

Geschaftsbereich fiir:
in Rickdeckung libernommenes nichtproportionales Geschaft

Nichtproportionale Nichtproportionale Nichtproportionale Nichtproportionale
Krankenruick Haftpflicht- See-, Luftfahrt- und Sachriick-
versicherung versicherung Transportriick- versicherung

versicherung
C0130 C0140 C0150 C0160

Gesamt

C0200

Gebuchte Pramien

Brutto -
Direktversicherungsgeschaft R0O110

1.298.436

Brutto —in Riickdeckung
tibernommenes proportionales
Geschéft R0120

183

Brutto —in Riickdeckung
tibernommenes
nichtproportionales Geschaft R0130

Anteil der Riickversicherer R0140

129.518

Netto R0200

1.169.101

Verdiente Pramien

Brutto -
Direktversicherungsgeschaft R0210

1.293.023

Brutto —in Riickdeckung
iibernommenes proportionales
Geschéft R0220

183

Brutto —in Riickdeckung
tibernommenes
nichtproportionales Geschaft R0230

Anteil der Riickversicherer R0240

129.195

Netto R0300

1.164.011

Aufwendungen fiir Versicherungsfille

Brutto -
Direktversicherungsgeschaft R0310

862.285

Brutto —in Riickdeckung
ibernommenes proportionales
Geschéft R0320

-1.149

Brutto —in Riickdeckung
tibernommenes
nichtproportionales Geschaft R0330

Anteil der Riickversicherer R0340

182.434

Netto R0400

678.702
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Geschaftsbereich fiir:

$.05.01.02 (Seite 6 von 8) in Rickdeckung tibernommenes nichtproportionales Geschaft Gesamt
Pramien, Forderungen und Nichtproportionale Nichtproportionale Nichtproportionale Nichtproportionale
Aufwendungen nach Krankenruick Haftpflicht- See-, Luftfahrt- und Sachriick-
Geschéftsbereichen versicherung Transportriick- versicherung
versicherung

C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Verdanderung sonstiger versicherungs-
technischer Riickstellungen
Brutto -
Direktversicherungsgeschaft R0410 180
Brutto —in Riickdeckung
ibernommenes proportionales
Geschaft R0420 -
Brutto —in Riickdeckung
tibernommenes
nichtproportionales Geschaft R0430 - - - -
Anteil der Rickversicherer R0440 - - - 2.113
Netto R0500 - - - -1.933
Angefallene Aufwendungen R0550 - - - 378.433
Sonstige Aufwendungen R1200 10.414
Gesamtaufwendungen R1300 388.847
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5.05.01.02 (Seite 7 von 8) Geschaftsbereich fiir: Lebensversicherungsverpflichtungen

Kranken- Versicherung mit Indexgebundene Sonstige Renten aus Nicht- Renten aus Nicht-
Primien, Forderungen und versicherung Uberschuss- und fonds- Lebensversicherung lebensver- lebensversiche-
Aufwendungen nach beteiligung gebundene sicherungs- rungsvertragen und
Geschiftsbereichen Versicherung vertrdgen und im im Zusammenhang
Zusammenhang mit anderen
mit Krankenver- Versicherungsver-
sicherungs- pflichtungen (mit
verpflichtungen Ausnahme von
Krankversicherungs-

verpflichtungen)

C0210 0220 C0230 C0240 C0250 0260

Gebuchte Pramien

Brutto R1410 - - = - - -
Anteil der Rickversicherer R1420 - - - = 5 -
Netto R1500 - - - = - -
Verdiente Pramien

Brutto R1510 - - - = - -
Anteil der Riickversicherer R1520 - - - = = -
Netto R1600 - - = - - -
Aufwendungen fiir Versicherungsfille

Brutto R1610 - - - - 1.209 494
Anteil der Rickversicherer R1620 - - - - 888 284
Netto R1700 - - - - 321 210

Veridnderung sonstiger versicherungs-
technischer Riickstellungen

Brutto R1710 - - - - > -
Anteil der Riickversicherer R1720 - - - - o -
Netto R1800 - - - - - -
Angefallene Aufwendungen R1900 - - - = = -
Sonstige Aufwendungen R2500

Gesamtaufwendungen R2600




5.05.01.02 (Seite 8 von 8) Lebensriickversicherungsverpflichtungen Gesamt

Krankenrickver- Lebensruck-
Primien, Forderungen und sicherung versicherung
Aufwendungen nach
Geschéftsbereichen

C0270 C€0280 0300

Gebuchte Pramien
Brutto R1410 -
Anteil der Rickversicherer R1420 -
Netto R1500 -
Verdiente Pramien
Brutto R1510 =
Anteil der Riickversicherer R1520 =
Netto R1600 -
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto R1610 1.703
Anteil der Rickversicherer R1620 1.172
Netto R1700 530

Veridnderung sonstiger versicherungs-

technischer Riickstellungen

Brutto R1710 -
Anteil der Rickversicherer R1720 -
Netto R1800 -
Angefallene Aufwendungen R1900 -
Sonstige Aufwendungen R2500 -
Gesamtaufwendungen R2600 -
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Anhang Il
S.12.01.02 (Seite 1 von 3)

Versicherungstechnische Riickstellungen in der
Lebensversicherung und in der nach Art der Lebens-
versicherung betriebenen Krankenversicherung

Versicherung mit
Uberschuss-
beteiligung

C0020

Indexgebundene und fondsgebundene Lebensversicherung

C0030

Vertrdage ohne
Optionen und
Garantien

Co040

Vertrage mit
Optionen und
Garantien

C0050

Sonstige
Lebens-

versicherung

C0060

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

R0010

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Riick-
versicherungsvertrdgen/gegeniiber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfallen bei versicherungstechnischen
Riickstellungen als Ganzes berechnet

R0020

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert

Bester Schatzwert (brutto)

R0030

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Riick-
versicherungsvertrdgen/gegeniber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfallen

R0080

Bester Schatzwert abziglich der einforderbaren
Betrdge aus Riickversicherungsvertrdagen/gegeniber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen —
gesamt

R0090

Risikomarge

R0100

Betrag bei Anwendung der UbergangsmaBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

R0110

Bester Schatzwert

R0120

Risikomarge

RO130

Versicherungstechnische Riickstellungen - gesamt

R0200

51
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S.12.01.02 (Seite 2 von 3)

Versicherungstechnische Riickstellungen in der
Lebensversicherung und in der nach Art der Lebens-
versicherung betriebenen Krankenversicherung

Sonstige Lebensversicherung

Vertrége ohne
Optionen und
Garantien

C0070

Vertrage mit
Optionen und
Garantien

C0080

Renten aus Nicht-
lebensversiche-
rungsvertragen

und im Zusammen-

hang mit anderen

Versicherungsver-
pflichtungen (mit
Ausnahme von

Krankversicherungs-
verpflichtungen)
C€0090

Lebens-

rickversicherung

C0100

Gesamt (Lebens-
versicherung
auBer Kranken-
versicherung
einschl. fondsge-
bundenes Geschift)

C0150

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

R0010

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Riick-
versicherungsvertrdgen/gegenuber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfallen bei versicherungstechnischen
Riickstellungen als Ganzes berechnet

R0020

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert

Bester Schitzwert (brutto)

R0030

20.105

20.105

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Riick-
versicherungsvertragen/gegeniuber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfallen

R0080

11.758

11.758

Bester Schatzwert abzuglich der einforderbaren
Betrage aus Riickversicherungsvertragen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen —
gesamt

R0090

8.347

8.347

Risikomarge

R0100

435

435

Betrag bei Anwendung der UbergangsmaRBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

R0O110

Bester Schatzwert

R0120

Risikomarge

R0130

Versicherungstechnische Riickstellungen - gesamt

R0200

20.540

20.540
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S.12.01.02 (Seite 3 von 3)

Versicherungstechnische Riickstellungen in der
Lebensversicherung und in der nach Art der Lebens-

versicherung betriebenen Krankenversicherung

Krankenversicherung (Direktversicherungsgeschft

Vertrdage ohne Vertrage mit

Optionen und Optionen und

Garantien Garantien

C0160 co170 C0180

Renten aus
Nichtlebens-
versicherungs-
vertrdgen und im
Zusammenhang
Krankenver-
sicherungs-

verpflichtungen
c0190

Krankenrick-

versicherung

C0200

Gesamt
(Krankenver-
sicherung nach
Art der Lebens-
versicherung)

Co0210

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

R0010

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Riick-
versicherungsvertrdgen/gegeniiber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfallen bei versicherungstechnischen
Riickstellungen als Ganzes berechnet

R0020

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge

Bester Schitzwert

Bester Schatzwert (brutto)

R0030

53.419

53.419

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Riick-
versicherungsvertrdgen/gegeniuber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fur erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfallen

R0080

13.199

13.199

Bester Schatzwert abziglich der einforderbaren
Betrdge aus Riickversicherungsvertrdagen/gegeniber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen —
gesamt

R0090

40.220

40.220

Risikomarge

R0100

2.155

2.155

Betrag bei Anwendung der UbergangsmaRBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

RO110

Bester Schatzwert

R0120

Risikomarge

R0130

Versicherungstechnische Riickstellungen - gesamt

R0200

55.574

55.574
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Anhang Il
S.17.01.02 (Seite 1 von 6)

Versicherungstechnische Riickstellungen -
Nichtlebensversicherung

Krankheits-
kosten-
versicherung

C0020

Berufs-
unfahigkeits-
versicherung

Co030

Arbeitsunfall-

versicherung

C0040

Kraftfahrzeug
haftpflicht-
versicherung

C0050

Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschaft

Sonstige
Kraftfahrt-
versicherung

C0060

See-, Luftfahrt-
und Transport-

versicherung

C0070

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

R0010

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Riick-
versicherungsvertrdgen/gegeniiber Zweckgesell-
schaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfallen bei versicherungstechnischen
Riickstellungen als Ganzes berechnet

R0050

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert

Pramienriickstellungen

Brutto

R0060

-16.347

-8.301

-7.038

649

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Riick-
versicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen

R0140

-162

-559

-653

Bester Schatzwert (netto) fiir Pramienriickstellungen

R0150

-16.185

-7.742

-6.385

733

Schadenriickstellungen

Brutto

R0160

62.994

210.000

21.162

3.897

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Riick-
versicherungen/gegeniber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen

R0240

3.747

19.709

20

Bester Schatzwert (netto) fiir Schadenrtickstellungen

R0250

59.247

190.291

21.157

3.877
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S.17.01.02 (Seite 2 von 6)

Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschaft

Krankheits- Berufs- Arbeitsunfall- Kraftfahrzeug Sonstige See-, Luftfahrt-
Versicherungstechnische Riickstellungen - kosten- unfahigkeits- versicherung haftpflicht- Kraftfahrt- und Transport-
Nichtlebensversicherung versicherung versicherung versicherung versicherung versicherung
C€0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070

Bester Schatzwert gesamt — brutto R0260 46.647 201.699 14.124 4.545
Bester Schitzwert gesamt — netto R0270 43.062 182.549 14.772 4.610
Risikomarge R0280 13.203 27.372 5.405 322
Betrag bei Anwendung der UbergangsmaRBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes R0290
berechnet - - - -
Bester Schatzwert R0300 - - - -
Risikomarge RO310 - - - -
Versicherungstechnische Riickstellungen - gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt R0320 59.849 229.070 19.529 4.867
Einforderbare Betrage aus Riickversicherungen/
gegeniiber Zweckgesellschaften und Finanzriick-

: . R0330
versicherungen nach der Anpassung fur erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfdllen — gesamt 3.584 19.150 -648 -64
Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich
der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungen/ RO340
gegeniiber Zweckgesellschaften und Finanzriick-
versicherungen — gesamt 56.265 209.920 20.177 4.931
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Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschaft
S.17.01.02 (Seite 3 von 6)

Feuer- und Allgemeine Kredit- und Rechtsschutz- Beistand Verschiedene
Versicherungstechnische Riickstellungen — andere Sach- Haftpflicht- Kautions- versicherung finanzielle
Nichtlebensversicherung versicherungen versicherung versicherung Verluste

C0080 C0090 Co0100 C0110 C0120 C0130

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes R0010
berechnet = = o c = -

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Riick-

versicherungsvertrdgen/gegeniiber Zweckgesell-

schaften und Finanzriickversicherungen nach der R0O050

Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von

Gegenparteiausfallen bei versicherungstechnischen

Riickstellungen als Ganzes berechnet - - - - - -

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert

Pramienriickstellungen

Brutto R0060 41.398 -10.008 s - -859 -330

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Riick-

versicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und RO140

Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir

erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen —6.848 226 - - - -

Bester Schitzwert (netto) fiir Pramienriickstellungen RO150 48.246 -10.234 - - -859 -330

Schadenriickstellungen

Brutto R0160 253.954 215.963 e - 414 1.064

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Riick-

versicherungen/gegeniber Zweckgesellschaften und R0240

Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir

erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen 79.598 58.834 - - 6 185

Bester Schitzwert (netto) fiir Schadenriickstellungen R0250 174.356 157.129 s - 408 879
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Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschaft
S.17.01.02 (Seite 4 von 6)

Feuer- und Allgemeine Kredit- und Rechtsschutz- Beistand Verschiedene
Versicherungstechnische Riickstellungen — andere Sach- Haftpflicht- Kautions- versicherung finanzielle
Nichtlebensversicherung versicherungen versicherung versicherung Verluste
0080 0090 co100 co110 co120 Cc0130

Bester Schatzwert gesamt — brutto R0260 295.352 205.955 - - -445 734
Bester Schitzwert gesamt — netto R0270 222.602 146.895 - - -451 549
Risikomarge R0280 27.830 28.211 - - 82 209
Betrag bei Anwendung der UbergangsmaRBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes R0290
berechnet - - - - - -
Bester Schatzwert R0300 - - - - - -
Risikomarge RO310 - - - - - -
Versicherungstechnische Riickstellungen - gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt R0320 323.182 234.166 - - -363 943
Einforderbare Betrage aus Riickversicherungen/
gegeniiber Zweckgesellschaften und Finanzriick-

: . R0330
versicherungen nach der Anpassung fur erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfdllen — gesamt 72.750 59.060 - - 6 185
Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich
der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungen/ RO340

gegeniiber Zweckgesellschaften und Finanzriick-
versicherungen — gesamt 250.433 175.106 - - -369 758
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S.17.01.02 (Seite 5 von 6) In Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschaft Nichtlebens-
versicherungs-

Nicht- Nicht- Nicht- Nicht- verpflichtungen
Versicherungstechnische Riickstellungen - proportionale proportionale proportionale proportionale gesamt
Nichtlebensversicherung Krankenriick- Haftpflichtriick- See-, Luftfahrt- Sachriick-

versicherung versicherung und Transport- versicherung
rickversicherung
C0140 C0150 C0160 C0170 C0180

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet R0010 - - = o -

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Riick-

versicherungsvertrdgen/gegenuber Zweckgesell-

schaften und Finanzriickversicherungen nach der

Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von

Gegenparteiausfallen bei versicherungstechnischen

Riickstellungen als Ganzes berechnet R0050 - - - - -

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge

Bester Schitzwert

Pramienriickstellungen

Brutto R0060 = = = = -837

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Riick-
versicherungen/gegentiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fur

erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen R0140 - - - - -8.081
Bester Schatzwert (netto) fiir Pramienriickstellungen R0150 - - - - 7.245
Schadenriickstellungen

Brutto R0160 - - - - 769.448

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Riick-

versicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und

Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir

erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen R0240 - - - - 162.104

Bester Schatzwert (netto) fiir Schadenriickstellungen R0250 - - - - 607.344
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S.17.01.02 (Seite 6 von 6) In Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschaft Nichtlebens-
versicherungs-
Nicht- Nicht- Nicht- Nicht- verpflichtungen
Versicherungstechnische Riickstellungen - proportionale proportionale proportionale proportionale gesamt
Nichtlebensversicherung Krankenriick- Haftpflichtriick- See-, Luftfahrt- Sachriick-
versicherung versicherung und Transport- versicherung
rickversicherung
C0140 C0150 C0160 C0170 C0180

Bester Schatzwert gesamt — brutto R0260 - - - 768.612
Bester Schitzwert gesamt — netto R0270 - - - 614.589
Risikomarge R0280 - - - 102.633
Betrag bei Anwendung der UbergangsmaRBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes

R0290
berechnet - - - -
Bester Schatzwert R0300 - - - -
Risikomarge RO310 - - - -
Versicherungstechnische Riickstellungen - gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt R0320 - - - 871.245
Einforderbare Betrége aus Riickversicherungen/
gegeniiber Zweckgesellschaften und Finanzriick- RO330
versicherungen nach der Anpassung fir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfdllen — gesamt - - - 154.023
Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich
der einforderbaren Betrdge aus Riickversicherungen/ RO340
gegeniiber Zweckgesellschaften und Finanzriick-
versicherungen — gesamt - - - 717.222
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Anhang Il
S.19.01.21 (Seite 1 von 2)

Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen
Nichtlebensversicherungsgeschift gesamt

Schadenjahr/

Zeichnungsjahr Z0010 Accident year [AY]

Bezahlte Bruttoschaden (nicht kumuliert)
(absoluter Betrag)

imlau-
fenden Jahr

Summe der
Jahre

Entwicklungsjahr (kumuliert)

Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 &+

0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 Cc0110 C0170 C0180

Vor R0100 10.626  R0100 10.626 10.626
N-9 R0160 391.668  140.076 23.650 13.828 6.578 3.672 3.261 3.379 1.578 1.184 R0160 1.184 588.872
N-8 R0170 413.428  158.535 25.664 11.618 7.687 4.677 3.532 3.926 2.138 R0170 2.138 631.204
N-7 R0180 369.667  151.925 33.466 12.948 8.463 3.370 7.282 7.578 R0180 7.578 594.698
N-6 R0190 394.761 152.375 26.227 12.425 5.442 4.787 3.485 R0190 3.485 599.501
N-5 R0200 409.985 174.005 27.506 12.510 5.750 5.196 R0200 5.196 634.952
N-4 R0210 474.216  198.033 31.675 21.934 6.222 R0210 6.222 732.081
N-3 R0220 412.061 161.576 27.090 13.127 R0220 13.127 613.854
N-2 R0230 398.744  159.065 26.532 R0230 26.532 584.341
N-1 R0240 396.271 179.866 R0240 179.866 576.136
N R0250 537.829 R0250 537.829 537.829
Gesamt R0260 793.783 6.104.095
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S.19.01.21 (Seite 2 von 2)

Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen
Nichtlebensversicherungsgeschift gesamt

Bester Schatzwert (brutto) fiir nicht abgezinste Schadenriickstellungen Jahresende
(absoluter Betrag) (abgezinste

Entwicklungsjahr Daten)

Jahr (] 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 &+

€0200 €0210 €0220 €0230 €0240 €0250 €0260 €0270 €0280 €0290 €0300 €0360
Vor RO100 111.237  R0100 104.170
N-9  RO160 - - - - - - - 25.278 22.885 21.905 RO160 20.618
N-8  RO170 - - - - - - 41.354 28.711 23.983 RO170 22.394
N-7  RO180 - - - - - 36.664 32.908 29.348 R0180 27.396
N-6 R0190 - - - - 32.342 26.095 22.464 R0190 20.975
N-5 R0200 e 5 = 28.065 22.467 17.845 R0200 16.723
N-4 R0210 s 5 63.896 39.327 27.998 R0210 26.261
N-3 R0220 - 90.058 57.758 42.221 R0220 39.609
N-2 R0230  768.546 90.079 56.565 R0230 53.359
N-1 R0240  776.529 96.505 R0240 92.229
N R0250  341.262 R0250 332.470

Gesamt  R0260 756.205
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Anhang Il
S.23.01.01 (Seite 1 von 3) Gesamt Tier 1 - nicht Tier 1-ge- Tier 2 Tier 3
gebunden bunden

Eigenmittel

coo10 C0020 C0030 C0040 C0050
Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen
im Sinne von Artikel 68 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) R0010 78.000 78.000 -
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio R0030 18.000 18.000 -
Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender Basiseigenmittel-
bestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen R0040
dhnlichen Unternehmen - - -
Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit R0050 - - - o
Uberschussfonds R0070 - -
Vorzugsaktien R0090 e e = .
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio RO110 - = = =
Ausgleichsriicklage R0130 1.395.891 1.395.891
Nachrangige Verbindlichkeiten R0140 - - - -
Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche RO160 - s
Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Eigenmittelbestandteile, die von der R0180

Aufsichtsbehdrde als Basiseigenmittel genehmigt wurden - - = = -

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichs-
riicklage eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung als Solvabilitat -
Eigenmittel nicht erfiillen

Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die
Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fur die Einstufung als R0220
Solvabilitdt-1I-Eigenmittel nicht erfiillen -

Abziige

Abzug fiir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten R0230 - - - -

Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen R0290 1.491.891 1.491.891 s s s
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S.23.01.01 (Seite 2 von 3) Gesamt Tier 1 - nicht Tier 1-ge- Tier 2 Tier 3
gebunden bunden
Eigenmittel
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Ergdnzende Eigenmittel
Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen
eingefordert werden kann R0300 102.000 102.000
Grindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender Basiseigenmittel-
bestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen
dhnlichen Unternehmen, die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden,
aber auf Verlangen eingefordert werden kénnen R0O310 - -
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen
eingefordert werden kénnen R0320 = = =
Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige
Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu begleichen R0330 - - -
Kreditbriefe und Garantien gemaR Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie
2009/138/EG R0340 = o
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/138/EG R0350 - - -
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemaR Artikel 96 Absatz 3
Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG R0360 - -
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung — andere als solche gemaR
Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG R0370 - - -
Sonstige ergdnzende Eigenmittel R0390 - - -
Ergdanzende Eigenmittel gesamt R0400 102.000 102.000 -
Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfihige Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR zur Verfligung stehenden Eigenmittel R0500 1.593.891 1.491.891 - 102.000 -
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel R0O510 1.491.891 1.491.891 - -
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR anrechnungsfahigen Eigenmittel R0540 1.593.891 1.491.891 - 102.000 -
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR anrechnungsfahigen Eigenmittel R0550 1.491.891 1.491.891 - -
SCR R0580 602.626
MCR R0600 161.219
Verhiltnis von anrechnungsfdhigen Eigenmitteln zur SCR R0620 264%
Verhdltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur MCR R0640 925%
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S.23.01.01 (Seite 3 von 3) Gesamt Tier 1 - nicht
gebunden

Eigenmittel C0060

Ausgleichsriicklage

Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten R0700 1.491.891

Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten) R0O710 -

Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte R0720 -

Sonstige Basiseigenmittelbestandteile R0730 96.000

Anpassung fiir gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-

Portfolios und Sonderverbdnden R0740 -

Ausgleichsriicklage R0760 1.395.891

Erwartete Gewinne

Bei kuinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) —

Lebensversicherung R0770 -
Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) —
Nichtlebensversicherung R0780 35.162

Gesamtbetrag des bei kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten
Gewinns (EPIFP) R0790 35.162
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Anhang Il
S.25.01.21 Brutto- USP Vereinfachungen

Solvenzkapital-
Solvenzkapitalanforderung - fiir Unternehmen, anforderung
die die Standardformel verwenden

co110 C€0080 C0090

Marktrisiko R0010 260.199
Gegenparteiausfallrisiko R0020 39.277
Lebensversicherungstechnisches Risiko R0030 16
Krankenversicherungstechnisches Risiko R0040 70.995
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko R0050 711.305
Diversifikation R0060 -235.351
Risiko immaterieller Vermdgenswerte R0070 -
Basissolvenzkapitalanforderung R0100 846.442
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung C0100
Operationelles Risiko R0130 38.796
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen R0140 -
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern R0150 -282.612
Kapitalanforderung fiir Geschéafte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG R0160 -
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0200 602.626
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt R0210 -
Solvenzkapitalanforderung R0220 602.626
Weitere Angaben zur SCR
Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko R0400 -
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir den tbrigen Teil R0410 -
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbande R0420 -
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fir Matching-
Adjustment-Portfolios R0430 -
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven
Solvenzkapitalanforderung fiir Sonderverbande nach Artikel 304 R0440 -
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Anhang Il
S.28.01.01 (Seite 1 von 2)

Mindestkapitalanforderung - nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstatigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

coo10

MCRy,-Ergebnis R0010

160.200

Bester Schatzwert
(nach Abzug der
Riickversicherung/
Zweckgesellschaft)
und versicherungs-
technische Rick-
stellungen als
Ganzes berechnet

Gebuchte Pramien
(nach Abzug der
Riickversicherung)
in den letzten

zwolf Monaten

C€0020 C0030

Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung R0020 - -
Berufsunfahigkeitsversicherung und proportionale Riickversicherung R0030 43.062 80.139
Arbeitsunfallversicherung und proportionale Riickversicherung R0040 - =
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung R0050 182.549 221.584
Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale Riickversicherung R0060 14.772 165.110
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und proportionale

Riickversicherung R0070 4.610 7.645
Feuer- und andere Sachversicherungen und proportionale Riickversicherung R0080 222.602 545.373
Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung R0090 146.895 141.766
Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale Riickversicherung R0100 - -
Rechtsschutzversicherung und proportionale Riickversicherung R0O110 - -
Beistand und proportionale Riickversicherung R0120 - 4.853
Verschiedene finanzielle Verluste und proportionale Riickversicherung R0130 549 2.631
Nichtproportionale Krankenrtickversicherung R0140 - -
Nichtproportionale Haftpflichtriickversicherung R0150 - -
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Transportriickversicherung R0160 - -
Nichtproportionale Sachriickversicherung R0170 - -
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S.28.01.01 (Seite 2 von 2)

Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

C0040

MCR,-Ergebnis

R0200

1.020

Bester Schatzwert
(nach Abzug der
Riickversicherung/
Zweckgesellschaft)
und versicherungs-
technische Riick-
stellungen als
Ganzes berechnet

Gesamtes
Risikokapital (nach
Abzug der Riickver-
sicherung/ Zweck-

gesellschaft)

0050 C0060
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — garantierte Leistungen R0210 -
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung - kiinftige
Uberschussbeteiligungen R0220 -
Verpflichtungen aus indexgebundene und fondsgebundenen Versicherungen R0230 -
Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und Kranken(riick)versicherungen R0240 48.567
Gesamtes Risikokapital fiir alle Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen R0250

Berechnung der Gesamt-MCR

C0070
Lineare MCR R0300 161.219
SCR R0310 602.626
MCR-Obergrenze R0320 271.182
MCR-Untergrenze R0330 150.656
Kombinierte MCR R0340 161.219
Absolute Untergrenze der MCR R0350 3.700

C0070
Mindestkapitalanforderung R0400 161.219
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