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Zusammenfassung

Die Provinzial Holding AG ist zum Ende des Ge-
schaftsjahres 2021 sehr substanzstark aufgestellt.
Die aufsichtsrechtliche Solvenzquote liegt mit

352 (Vorjahr: 405) % auf einem sehr hohen und sta-
bilen Niveau. Die 6konomischen Eigenmittel von
9.073.916 (8.810.943) Tsd. Euro Ubersteigen die Sol-
venzkapitalanforderung in H6he von 2.576.392
(2.175.506) Tsd. Euro um 6.497.525

(6.635.437) Tsd. Euro. Die aufsichtsrechtliche Min-
destkapitalanforderung wird um 8.429.818
(8.201.373) Tsd. Euro Ubertroffen.

Im Folgenden wird ein Uberblick iber die wichtigs-
ten Aspekte der Risikobewertung gemaR Solvency |l
gegeben:

- Die Solvenzkapitalanforderung wird fir die Provin-
zial Holding AG mit der Standardformel ermittelt.
Dies ist ein europaweit einheitliches Berech-
nungsverfahren, mit dem Versicherungen ihre we-
sentlichen Risiken quantifizieren kénnen. Bei der
Provinzial Holding AG ist insbesondere das Mark-
trisiko mit 2.206.063 Tsd. Euro wesentlich. In den
Marktrisiken werden die Auswirkungen von poten-
ziellen Stresssituationen an den Finanzmarkten
auf die Kapitalanlagen beurteilt. Daneben werden
die Ausfallrisiken und die operationellen Risiken
betrachtet. In Summe betrdgt die Solvenzkapital-
anforderung der Provinzial Holding AG
2.576.392 Tsd. Euro.

— Der Solvenzkapitalanforderung stehen Eigenmit-
tel gegeniiber, die sich primar als Uberschuss der
Vermdgenswerte Uber die Verbindlichkeiten in der

Solvenzbilanz ergeben. Anders als in der Handels-
bilanz werden dabei Marktwerte fir alle Positio-
nen der Solvenzbilanz ermittelt. Die Provinzial
Holding AG verfligt mit 9.073.916 Tsd. Euro Uber
eine breite Substanzbasis, die die gesetzliche Sol-
venzkapitalanforderung deutlich Gbersteigt.

Die Vermdgenswerte der Provinzial Holding AG
sind primdr in Form von Kapitalanlagen investiert,
die zum Jahresende einen Marktwert von
10.963.948 Tsd. Euro in der Solvenzbilanz auswei-
sen. Im Vergleich zur kaufmdnnisch vorsichtigen
Bewertung der Handelsbilanz stehen damit Be-
wertungsreserven in Héhe von 7.390.032 Tsd. Eu-
ro zur Deckung von Risiken zur Verfligung.

Die Verbindlichkeiten der Provinzial Holding AG
werden durch die Rentenzahlungsverpflichtungen
dominiert. Dazu gehdren insbesondere Riickstel-
lungen fur Pensionen. Der Marktwert dieser Ver-
pflichtungen betragt 1.334.536 Tsd. Euro. Der
Buchwert dieser Verpflichtungen liegt bei
1.201.843 Tsd. Euro.

Die Provinzial Holding AG hat umfassende Struk-
turen und Prozesse etabliert, die eine kontinuierli-
che Identifikation, Beurteilung und Steuerung al-
ler Unternehmensrisiken erméglichen. Neben ad-
versen Entwicklungen an den Kapitalmarkten ge-
héren hierzu insbesondere auch operationelle
Risiken, die z. B. aus dem Ausfall von IT-Systemen
resultieren kdnnen.
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A. Geschaftstatigkeit und -ergebnis

A.1 Geschiftstatigkeit

Die Provinzial Holding AG mit Sitz in Minster ist das Mutterunternehmen des Provinzial Konzerns und fun-
giert als Management-Holding. Sie halt die strategischen Beteiligungen an den Versicherungsunternehmen
des Provinzial Konzerns und Gbernimmt deren Fiihrung und Steuerung. Darliber hinaus betreibt sie das akti-
ve Rickversicherungsgeschaft.

Unter dem Dach der Provinzial Holding AG agieren nunmehr folgende Versicherungsunternehmen:
Schaden- und Unfallversicherer

- Provinzial Versicherung AG, Dusseldorf*,

— Provinzial Nord Brandkasse AG, Kiel,

— Hamburger Feuerkasse Versicherungs-AG, Hamburg,

— Lippische Landesbrandversicherung AG, Detmold,

- ProTect Versicherung AG, Disseldorf,

- Sparkassen DirektVersicherung AG, Diisseldorf,

— andsafe AG, Minster.

Lebensversicherer
— Provinzial NordWest Lebensversicherung AG, Kiel,

- Provinzial Rheinland Lebensversicherung AG, Dusseldorf.

* Entstanden durch die Verschmelzung der Westfalischen Provinzial Versicherung AG auf die Provinzial Rheinland Versicherung AG riickwirkend zum 1. Ja-
nuar 2021.

Die Asset Management-Aktivitdten sind in der Provinzial Asset Management GmbH gebiindelt. Die Gesell-
schaft wird von den operativen Versicherungsunternehmen durch Mandatserteilung mit der Betreuung der
Vermogensanlagen beauftragt und platziert diese — unter Abwagung von Chancen und Risiken — bestmdglich
am Markt. Die Funktionen des Kapitalrisikomanagements bleiben Aufgabe der Konzerngesellschaften.

In den Konsolidierungskreis des Provinzial Konzerns werden weiterhin die Provinzial Beteiligungsgesellschaft
mbH, Minster, die OCC Assekuradeur GmbH, Libeck, die S-Direkt-Verwaltungs-GmbH & Co. KG, Dusseldorf,
sowie weitere Gesellschaften, insbesondere Kapitalbeteiligungsgesellschaften, einbezogen.

Wesentliche Beteiligungen werden zudem an der Consal Beteiligungsgesellschaft AG, der ORAG Rechtschutz-
versicherungs-AG, der Deutschen Riickversicherung AG und der V6V Riickversicherung K&R gehalten. Hinzu
kommen die OEV Online Dienste GmbH und die idf innovations- und digitalisierungsfabrik gmbh. Hierbei
handelt es sich um Gemeinschaftsunternehmen der 6ffentlichen Versicherer.

Nach der Fusion der Versicherungsgruppen Provinzial Rheinland und Provinzial NordWest riickwirkend zum
1. Januar 2020 wurden Uberlegungen zur strategischen Weiterentwicklung des Provinzial Konzerns ange-
stellt. Dabei sind die Vorstdnde der Provinzial Holding AG zu dem Ergebnis gekommen, dass die Verschmel-
zung der beiden Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen vorteilhaft ist. Die Verschmelzung dient der
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konzerninternen Blindelung der Krafte und soll das Schaden- und Unfallversicherungsgeschift des Provinzial
Konzerns zukunftssicher aufstellen.

Beide Versicherer verfligen tiber ein nahezu identisches Geschdftsmodell und treten im Markt unter der glei-
chen Marke auf. Die Verschmelzung eroffnet die Méglichkeit, mittel- und langfristig positive Ergebnis- und
Kostensynergien zu realisieren. Durch die Vereinheitlichung von Prozessen und IT-Systemen kénnen Effizi-
enzgewinne erreicht werden. Dariliber hinaus fihren Diversifikationseffekte zu einer Verringerung des Risiko-
kapitals im Schaden- und Unfallversicherungsgeschdft. Dies hat bei unveranderten Eigenmitteln eine Verbes-
serung der Solvenzquote zur Folge. Aufgrund von GroReneffekten ergibt sich durch die Verschmelzung eine
erhdhte Attraktivitat fir GroRkunden, Vertriebspartner sowie bei der Gewinnung neuer Mitarbeiter. Zudem
werden die Strukturen des Provinzial Konzerns und die Konzerngovernance durch die Verschmelzung zu ei-
nem Versicherer verschlankt. Nicht zuletzt kann den aktuellen Herausforderungen durch die andauernde
Niedrigzinsphase, die Digitalisierung und den zunehmenden Wettbewerb kiinftig besser begegnet werden.
Insgesamt wird durch die Verschmelzung die Wettbewerbsposition der Provinzial auf dem Markt, in dem seit
langerem Konsolidierungstendenzen zu beobachten sind, gestdrkt. Vor diesem Hintergrund wurde die West-
falische Provinzial Versicherung AG rtickwirkend zum 1. Januar 2021 auf die Provinzial Rheinland Versiche-
rung AG verschmolzen. Die Westfdlische Provinzial Versicherung AG hat dabei gemal} § 2 Nr. 1 UmwaG als
Ubertragender Rechtstrdger ihr gesamtes Vermogen auf die Provinzial Rheinland Versicherung AG als lber-
nehmenden Rechtstrdger lbertragen. Die Westfdlische Provinzial Versicherung AG ist als eigener Rechtstra-
ger damit erloschen. Zum Ubertragenen Vermégen gehoren insbesondere das von der Westfalischen Provin-
zial Versicherung AG betriebene selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft sowie das in Riickdeckung
Ubernommene Versicherungsgeschaft, ferner die Tochter- und Beteiligungsgesellschaften der Westfalischen
Provinzial Versicherung AG sowie alle sonstigen Vermdgensgegenstande, Verbindlichkeiten, Rechte und
Pflichten. Die Eintragung der Verschmelzung in das Handelsregister des Amtsgerichts Disseldorf erfolgte am
20. Dezember 2021.

Die Provinzial Holding AG als gemeinsame Muttergesellschaft der an der Verschmelzung beteiligten Rechts-
trdger hat auf die Gewdhrung neuer Aktien verzichtet. Das gezeichnete Kapital der zur Provinzial Versiche-
rung AG umfirmierten Provinzial Rheinland Versicherung AG betrdgt daher unverdndert 100,0 Mio. Euro. Der
Saldo der zu Buchwerten Ubertragenen Vermégensgenstande und Schulden der Westfdlischen Provinzial Ver-
sicherung AG in Héhe von 369,6 Mio. Euro erh6hte die Kapitalrlicklage der Gesellschaft. Die Provinzial Versi-
cherung AG hat ihren Sitz in Disseldorf. Fiir die Versicherungsnehmer der beiden Gesellschaften ergeben
sich durch die Verschmelzung keine Verdnderungen. Sie erhalten denselben Kundenservice wie bisher. Mit
Bruttobeitragseinnahmen von insgesamt rund 2,9 Mrd. Euro gehért die Provinzial Versicherung AG zu den
grol3en Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen in Deutschland.
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Spezialversichererl

Provinzial NordWest

Provinzial Versich AG
rovinziatversicherung Lebensversicherung AG

ProTect Versicherung AG

Provinzial Rheinland

Provinzial Nord Brandkasse AG

Hamburger Feuerkasse

Sparkassen

Lebensversicherung AG DirektVersicherung AG

andsafe AG

Versicherungs-AG

Operative Versicherungsunternehmen

Lippische
Landesbrandversicherung AG

Weitere Dienstleistungs-,
Beteiligungs- und
Immobiliengesellschaften 2

occ Provinzial
Assekuradeur GmbH Asset Management GmbH

Provinzial
Beteiligungsgesellschaft mbH

Sonstige
verbundene
Unternehmen

1 Mittelbare Beteiligungen, die nicht unmittelbar von der Provinzial Holding AG, sondern von deren Tochterunternehmen gehalten werden.
2 Samtliche in den Konzernabschluss einbezogene Unternehmen werden im Anhang des Konzern-Geschiftsberichts unter der Uberschrift ,Konsolidierungskreis"
aufgelistet.

Die Kontaktdaten der Aufsichtsbehorde und des Abschlussprifers befinden sich im Anhang.

A.2 Versicherungstechnisches Ergebnis

Das verheerende Unwetterereignis ,Bernd” pragte die Geschéaftsentwicklung der Provinzial Holding AG im Ge-
schidftsjahr 2021. Zum einen stiegen die Bruttoaufwendungen fir Versicherungsfélle insbesondere in der Ver-
bundenen Wohngebdude- und der Sturmversicherung deutlich an. Diese Schaden sind am Markt jedoch voll-
stdndig riickgedeckt, so dass die Provinzial Holding AG durch das Unwetterereignis "Bernd" netto nicht belas-
tet wird. Zum anderen tibernahm die Provinzial Holding AG den Verlust der von ,Bernd“ besonders betroffe-
nen Provinzial Versicherung AG.
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Untergliedert nach Geschaftsbereichen! stellen sich die verdienten Beitrdge nach Riickversicherung und Auf-
wendungen wie folgt dar:

Geschiftsbereich Verdiente Verdiente Aufwen- Aufwen- Saldo Saldo
Beitrdage Beitrage dungen dungen

2021 2020 2021 2020 2021 2020

(in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR)

Sach 145.520 150.293 152.359 149.051 -6.840 1.242

Unfall 3.137 33.538 -963 35.163 4.100 -1.625

Allgemeine Haftpflicht 6.303 6.336 15.374 4.195 -9.072 2.141

Kraftfahrt gesamt 876 373 1.203 1.023 -328 -650

155.835 190.539 167.974 189.432 -12.139 1.107

Sonstige Aufwendungen 4.078 804

-16.217 303

Die verdienten Beitrdge sind im Geschaftsjahr 2021 um 18,2 % auf 155.835 Tsd. Euro gesunken. Der Riick-
gang resultiert im Wesentlichen aus der Unfallversicherung (-30.401 Tsd. Euro).

Die Aufwendungen (inkl. sonstige Aufwendungen) sind insgesamt um 18.184 Tsd. Euro gesunken. Insbeson-
dere im Bereich der Unfallversicherung haben sich die Nettoaufwendungen um 36.126 Tsd. Euro reduziert.

In dem Saldo aus verdienten Beitrdgen und Aufwendungen (gemaf Anlage S.05.01) sind Kosten fur die Ver-
waltung von Kapitalanlagen in H6he von 652 Tsd. Euro enthalten, die gemal} HGB-Rechnungslegung nichtim
versicherungstechnischen Ergebnis zu berticksichtigen sind. Hingegen sind die Zuftihrungen zur Schwan-
kungsrickstellung tber -8.940 Tsd. Euro sowie die sonstigen versicherungstechnischen Ertrdge von

37 Tsd. Euro nichtin den obigen Daten enthalten. Unter Beriicksichtigung dieser Positionen ergibt sich das
versicherungstechnische Ergebnis nach HGB-Rechnungslegung in Héhe von -6.588 Tsd. Euro.

A.3 Anlageergebnis

A.3.1 Ertrdge und Aufwendungen aus Kapitalanlagen2

Kapitalanlagen Netto- Netto- Abgangs- Abgangs- Netto- Netto-
ertrige ertrage gewinne/ gewinne/ ergebnis ergebnis

-verluste -verluste
2021 2020 2021 2020 2021 2020

(in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR)

Anteile an verbundenen Unternehmen,

einschlieRlich Beteiligungen 2.338 369.825 0 215 2.338 370.039

Aktien 1.737 2.402 0 0 1.737 2.402

Anleihen 4.306 4.367 =35 418 4.271 4.785

Investmentfonds 17.023 30.151 0 -65 17.023 30.087

Einlagen auRer

Zahlungsmitteldquivalenten —735 -656 0 0 —735 -656
24.670 406.089 -35 569 24.635 406.658

1 Fur die Gliederung der Geschaftsbereiche gemdl} Solvency Il gelten im Vergleich zur handelsbilanziellen Berichterstattung andere Bestimmungen. Inso-
weit ergeben sich Abweichungen im Vergleich zum Geschéftsbericht.

2 Die dargestellten Kapitalanlageergebnisse entsprechen der Definition gemaR Solvency Il und weichen von den Ergebnissen der HGB-Rechnungslegung
ab.
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Die Nettoertrdge beinhalten die laufenden Ertrége und Aufwendungen sowie etwaige Zu- und Abschreibun-
gen.

Die Ubernahme des Verlusts der Provinzial Versicherung AG, die besonders von dem Unwetterereignis
»Bernd“ betroffen war, fihrte zu einem nur geringen Kapitalanlageergebnis in Héhe von 24.635 (406.658)
Tsd. Euro.

Unter Beriicksichtigung der bereits im Saldo von verdienten Beitrdgen und Aufwendungen (siehe Abschnitt
A.2) enthaltenen Aufwendungen fir die Verwaltung von Kapitalanlagen Uber -652 Tsd. Euro, Aufwendungen
aus eigengenutzten Immobilien in H6he von -97 Tsd. Euro sowie Ertrdgen aus Depotforderungen Uber

1 Tsd. Euro ergibt sich das Kapitalanlageergebnis gemafs HGB-Rechnungslegung in Héhe von 23.887 Tsd. Eu-
ro.

A.3.2 Bewertungsreserven / Lasten in den Kapitalanlagen

Die positiven Bewertungsreserven betrugen 4.075.735 (3.454.016) Tsd. Euro und entfallen im Wesentlichen
auf Kapitalanlagen in verbundene Unternehmen und Beteiligungen. Stille Lasten bestanden in H6he von
5 Tsd. Euro (101 Tsd. Euro). Die Reservequote verbesserte sich auf 114,1 (102,6) %.

Die Solvency II-Bewertungsreserven betragen 7.390.031 Tsd. Euro (vgl. Kapitel D.1.1). Die Differenz zu den
HGB-Bewertungsreserven resultiert im Wesentlichen aus der Umbewertung von Beteiligungen.

A.3.3 Anlagenin Verbriefungen

Der Provinzial Konzern betreibt keinen Handel mit Anlagen in Verbriefungen nach EU-Verordnung 2017/2402
,Verbriefungsverordnung“. Anderungen dieser grundsatzlichen Vorgehensweise bediirfen der vorherigen Zu-
stimmung des Gesamtvorstands.

A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Die sonstigen Ertrdge und Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

Sonstige Ertrage 2021 2020
(in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR)

Ertrdge aus erbrachten Dienstleistungen 191.077 232.425
Sonstige Zinsen (soweit nicht aus Kapitalanlagen) und ahnliche Ertrdge 2.642 7.583
Ertrdge aus der Auflésung von nichtversicherungstechnischen Riickstellungen 2.503 4.243
Ertrdge aus der Wahrungsumrechnung gemaf § 277 Abs. 5 HGB 0 8
Ubrige Ertrage 1.777 539
197.998 244.796

Sonstige Aufwendungen 2021 2020
(in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR)

Aufwendungen flr Dienstleistungen 189.422 230.818
Zinsaufwendungen gemaf § 277 Abs. 5 HGB 117.754 110.941
Aufwendungen fir das Unternehmen als Ganzes 30.909 55.422
Sonstige Zinsaufwendungen 2.291 2.805
Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung gemaR § 277 Abs. 5 HGB 36 36
Ubrige Aufwendungen 525 288
340.936 400.310
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Aus dem versicherungstechnischen Ergebnis von -6.588 Tsd. Euro, dem Kapitalanlageergebnis von
23.887 Tsd. Euro sowie den sonstigen Ertrdgen und Aufwendungen von per Saldo -142.938 Tsd. Euro ergibt

sich das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit nach HGB-Rechnungslegung in Hohe von -
125.638 Tsd. Euro.
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B. Governance-System

B.1 Allgemeine Angaben zum Governance-System
B.1.1 Allgemeine Grundsatze

Das Governance-System setzt den rechtlichen und faktischen Ordnungsrahmen fiir die Leitung und Uberwa-
chung des Unternehmens. Ein funktionierendes und wirksames Governance-System bildet die Basis einer ef-
fektiven Unternehmenssteuerung und -Uberwachung, die der Art, dem Umfang und der Komplexitat der T&-
tigkeiten des Unternehmens angemessen sind. Die Struktur im Provinzial Konzern ist so gewahlt, dass diese
Zielsetzung erfillt ist.

Ausgerichtet auf die Tangfristigen Ziele entwickelt der Provinzial Konzern seine Geschafts- und Risikostrategie
laufend weiter. Die Beriicksichtigung der unternehmerischen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (,Own Risk
and Solvency Assessment”, ORSA) liefert dem strategischen Managementprozess dabei wichtige Informatio-
nen Uber die aktuelle Risikosituation sowie deren Entwicklungen.

B.1.2 Struktur

Das Governance-System des Provinzial Konzerns umfasst neben allgemeinen Anforderungen an die Aufbau-
und Ablauforganisation vor allem folgende Elemente:

- Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit (Fit & Proper)

- Einrichtung eines Risikomanagementsystems und zugehériger Risikomanagementprozesse einschliel3lich
Standards zur unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung

- Umfassendes internes Kontrollsystem

Governance-System nach Solvency I

Strategie, Risikoappetit und Leitlinien

of-Defense”- /

Modell

& Risikomanagement-Funktion
& ~‘o°°
. A
Operative &@bé“
@
Geschaftsbereiche .{50‘ Compliance-Funktion Interne Revision
(,.,Risk Owner")
/ Versicherungsmathematische
Funktion

Risikomanagement-System

Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung (ORSA)

Rahmenwerk fiir interne Kontrollen / Notfallmanagement / Outsourcing
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Die Elemente beriicksichtigen in Bezug auf ihre Art, Umfang und Komplexitat in angemessener Weise die un-
ternehmensindividuelle Geschaftstatigkeit der Gesellschaften im Provinzial Konzern. Durch klar definierte
Rollen, Aufgaben und Verantwortlichkeiten wird eine angemessene und transparente Organisationsstruktur
geschaffen.

Die vier aufsichtsrechtlich geforderten Schltsselfunktionen sind im Provinzial Konzern implementiert und
umfassen die unabhangige Risikocontrollingfunktion (URCF, entspricht der Risikomanagement-Funktion), die
Versicherungsmathematische Funktion (VMF), die Compliance-Funktion (Chief Compliance Officer, CCO) und
die Interne Revision. Diese Funktionen sind unabh&ngig von den operativen Geschéftsbereichen aufgestellt
und gewdhrleisten so eine angemessene konzernweite Funktionstrennung.

Weiterer Bestandteil des Governance-Systems ist eine Komiteestruktur, bestehend aus den folgenden Ele-
menten:

— Risikokomitee: Zentrales Gremium fUr risikorelevante Themen

- Investmentkomitee: Bereichs- und ressortiibergreifende Transparenzschaffung tber die Kapitalanlage und
die Entscheidungsprozesse bei der Risikonahme

- ALM-Komitees: Jeweils flir die Kompositversicherung und die Lebensversicherung. Sie dienen der risiko-
und ertragsorientierten Abstimmung von Aktiva und Passiva

- Methoden-Instrumente-Modelle-Komitees: Jeweils flir die Kompositversicherung und die Lebensversiche-
rung. Sie dienen der kontinuierlichen Weiterentwicklung der im Provinzial Konzern verwendeten Modelle,
die zur Unternehmenssteuerung wie auch fir aufsichtsrechtliche Zwecke herangezogen werden

Darlber hinaus ergénzt ein Sanierungskomitee auf Konzernebene die Komitee-Struktur. Das Sanierungsko-
mitee wird bei Erreichen von festgelegten Schwellenwerten ausgewadhlter Sanierungsindikatoren fir die Ver-
sicherungsgruppe einberufen, schlagt dem Vorstand die Aktivierung einzelner Handlungsoptionen vor und
Uberwacht diese Sanierungsmalinahmen laufend.

B.1.3 Management- und Aufsichtsorgan

Der Gesamtvorstand der Provinzial Holding AG setzt sich zusammen aus dem Vorstandsvorsitzenden, seinem
Stellvertreter und weiteren Mitgliedern. Der Vorstand trdgt gemeinsam die Verantwortung fir die gesamte
Geschaftsfihrung. Er unterliegt gegentiber dem Aufsichtsrat zahlreichen Informationspflichten, darunter zu
wesentlichen Entwicklungen der Geschaftspolitik, Unternehmensstrategie und -planung sowie der Geschafts-
entwicklung, der Risikolage und der Arbeit der Schliisselfunktionen.

Es bestehen folgende Ressortzustdandigkeiten:

- Dr. Wolfgang Breuer — Vorstandsvorsitz

— Patric Fedimeier — Personal, Betriebsorganisation, IT und Innovation
= Dr. Ulrich Scholten — Finanzen und Kapitalanlagen

— Sabine Krummenerl — Komposit

- Guido Schaefers — Leben

— Dr. Markus Hofmann — Kunde Marke und Vertrieb
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Der Aufsichtsrat besteht aus von der Hauptversammlung gewdhlten Mitgliedern und aus Mitgliedern, die von
den Beschaftigten nach MalRgabe des Drittbeteiligungsgesetzes gewahlt werden. Der Aufsichtsrat kann Aus-
schisse bilden, deren Aufgaben, Befugnisse und Verfahren er selbst bestimmt. Ein wichtiger Ausschuss ist
der Prifungs- und Risikoausschuss, zu dessen Aufgaben es gehért, Verhandlungen und Beschlisse des Auf-
sichtsrates Uiber Fragen der Rechnungslegung, der Abschlusspriifung, der Risikolage der Gesellschaft und der
Schlisselfunktionen vorzubereiten.

B.1.4 Interne Uberpriifung des Governance-Systems

Eine adaquate Aufbau- und Ablauforganisation mit effizienten Prozessen und Kontrollen ist die Basis fir ein
solides und an Chancen und Risiken ausgerichtetes Management des Versicherungsbetriebs. Hierflir bildet
die ordnungsgemafe Geschdfts- und Ablauforganisation — das sogenannte Governance-System — eine zen-
trale Grundlage.

Der Provinzial Konzern legt besonderen Wert auf einen hohen Vernetzungsgrad der Schltsselfunktionen und
der Geschaftsleitung, den effizienten Informationsaustausch im Unternehmen sowie ein angemessenes und
wirksames Governance-System. Hierzu wurde der ,Qualitats-Zirkel Governance-System* geschaffen. Dieser
dient zum Austausch wesentlicher Informationen, insbesondere zwischen den vier Schlisselfunktionen. Er
berdt den Vorstand und die Leitlinienverantwortlichen und dient damit der Qualitdtssicherung und Konver-
genz des Governance-Systems.

Der Prozess zur regelméaRigen internen Uberpriifung des Governance-Systems wurde im Berichtsjahr 2021
durchlaufen. Diese turnusmaéliige Aufgabe wird operativ durch die unabhangige Risikocontrollingfunktion ko-
ordiniert. Wesentliche Beitrage liefern die vier Schlusselfunktionen sowie weitere Bereiche des Provinzial
Konzerns. Die Erkenntnisse werden dem Vorstand zur Entscheidung vorgelegt. Dieser kann zusatzliche Pri-
fungen in Auftrag geben bzw. Priifungsschwerpunkte setzen.

Die Angemessenheit des Governance-Systems wurde durch den Vorstand in seiner Sitzung vom 29. Novem-
ber 2021 festgestellt.

B.1.5 Vergiitungspolitik und -praktiken

Die Vergltungssysteme des Provinzial Konzerns und seiner Einzelgesellschaften stehen im Einklang mit der
Geschafts- und Risikostrategie sowie dem Risikomanagement der einzelnen Unternehmen und des Konzerns,
sowie der Vergutungsleitlinie. Sie unterstiitzen die nachhaltige Unternehmensentwicklung durch sachgerech-
te Leistungsanreize und vermeiden Interessenkonflikte oder Fehlanreize.

Den Vergltungssystemen des Provinzial Konzerns liegen sachliche Differenzierungen zugrunde. Dabei wird
primar zwischen verschiedenen Mitarbeitern und Funktionstragern sowie nach Aufgabenbereichen, Qualifika-
tion und Verantwortung unterschieden. Die Vergiitung, insbesondere die variablen Vergitungsbestandteile,
werden basierend auf transparenten Prinzipien und Prozessen festgesetzt.

Die verantwortlichen Inhaber der Schltsselfunktionen werden ihrer Qualifikation sowie ihrem Aufgaben- und
Verantwortungsspektrum entsprechend marktiblich vergutet. Die Vergiitung ist so gestaltet, dass sie der
Wahrnehmung der spezifischen Aufgaben nicht zuwiderlduft. Festgehalt und variable Vergitungskomponen-
te stehen in einem angemessenen Verhdltnis. Der variable Teil der Vergilitung ist insbesondere unabhangig
von den Leistungen der operativen Einheiten und Bereiche, die der Kontrolle durch die Schlisselfunktion un-
terliegen. Eine zeitliche Streckung bei der Ausbezahlung der variablen Vergiitungskomponente erfolgt nicht.

Die Vergitung des Vorstands erfolgt tiber ein Festgehalt, eine variable und zielabhangige Vergiitungskompo-

nente sowie sonstige Beziige, welche Sachbeziige aus der Nutzung von Dienstfahrzeugen und teilweise An-
teile zum Aufbau einer individuellen Altersvorsorge beinhalten. Die variable Komponente orientiert sich so-
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wohl am Unternehmenserfolg als auch dem personlichen Erfolg und ist so bemessen, dass eine besondere
Abhdngigkeit von dieser variablen Komponente vermieden wird. Ein wesentlicher Teil der variablen Vergu-
tung (40 %) wird zeitlich gestreckt Gber die kommenden drei Jahre ausbezahlt, sofern die mit der Auszahlung
verknlpften Bedingungen erfillt sind. Die drei Komponenten (Festgehalt, variable Vergtitungskomponente
sowie sonstige Beziige) weisen fiir die Vorstande folgende Anteile an den Gesamtbeziigen auf:

Dr. Wolfgang Breuer: 60 % /19 % /21 %
Patric Fedimeier: 58 % /4 % /38 %

Dr. Ulrich Scholten: 60 % /18 % /22 %
Sabine Krummenerl: 49 % /4 %/ 47 %
Guido Schaefers: 44 % /4 % /52 %

Dr. Markus Hofmann: 62 % /15 % /23 %

Das Vergitungssystem fur den Aufsichtsrat beinhaltet eine jahrliche feste Vergltung und insbesondere keine
erfolgsbezogenen Komponenten.

B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverldssigkeit (Fit und Proper)
B.2.1 Grundlagen Fit und Proper

Die Anforderungen an die fachliche Qualifikation (,Fit“) und personliche Zuverlassigkeit (,Proper®) von samtli-
chen Personen, die das Unternehmen tatséachlich leiten oder Schltsselaufgaben innehaben, ergibt sich aus
dem Versicherungsaufsichtsgesetz. Fiir den Provinzial Konzern umfasst dies den folgenden Personenkreis:

- Aufsichtsrat
- Vorstand
— Inhaber von Schlusselfunktionen

Der Provinzial Konzern stellt im Zuge der Auswahl fir die betreffende Position, bei der Wiederbestellung so-
wie fortlaufend und anlassbezogen die Beurteilung der fachlichen Qualifikation, die Beurteilung der personli-
chen Zuverlassigkeit und die Anzeigepflicht an die Aufsicht sicher.

B.2.2 Anforderungen Fit und Proper, Aufsichtsrat und Vorstand

Die Kriterien an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverldssigkeit ergeben sich aus den aufsichts-
rechtlichen und aktienrechtlichen Vorschriften und sind konform mit den von der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht definierten Anforderungen.

Fachliche Qualifikation setzt gemal dem Versicherungsaufsichtsgesetz in ausreichendem Mal3e theoretische

und praktische Kenntnisse in den Versicherungsgeschdften voraus. Die Mitglieder des Aufsichtsrats verfligen

zudem insbesondere Uber die erforderliche Sachkunde zur Wahrnehmung der Kontrollfunktion sowie zur Be-

urteilung und Uberwachung des Geschiftsbetriebs der Provinzial. Die Mitglieder des Vorstands verfiigen tiber
die notwendige Leitungserfahrung.

Neben der erstmaligen Uberpriifung neu gewahlter Aufsichtsratsmitglieder bzw. neu bestellter Vorstandsmit-
glieder erfolgt eine laufende Beurteilung. Die laufende Uberpriifung des Vorstands erfolgt im Rahmen der re-
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gelméligen und der Ad-hoc-Berichterstattung des Vorstands an den Aufsichtsrat. Zur Sicherstellung der
fachlichen Fortbildung von Aufsichtsrat und Vorstand werden darliber hinaus regelmafig Fachseminare zu
aktuellen Themen der Versicherungswirtschaft durchgefiihrt.

B.2.3 Anforderungen Fit und Proper Schliisselfunktionen

Die Kriterien fir die fachliche Qualifikation der verantwortlichen Inhaber von Schliisselfunktionen basieren auf
den Anforderungsprofilen der jeweiligen Stelle und/oder den Geschdftsordnungen. Dabei werden insbeson-
dere folgende Kompetenzbereiche beriicksichtigt:

Fachliche Kompetenz und Fahigkeiten

— Soziale Kompetenz und Fiihrungskompetenz

Planungs- und Koordinationskompetenz

Problemlésungskompetenz

Verantwortungs- und Entscheidungskompetenz

Zur kontinuierlichen Erfiillung des Anforderungsprofils stellen die verantwortlichen Inhaber der Schlissel-
funktionen eine regelmaRige fachliche Weiterbildung im Hinblick auf ihre Tatigkeit sicher.

Die persénliche Zuverldssigkeit der Mitarbeiter des Provinzial Konzerns wird anhand folgender Kriterien defi-
niert:

- Zweifelsfreie Integritdt und Reputation der Mitarbeiter

Finanzielle Integritdt

Abwesenheit von Interessenskonflikten

Einwandfreier Leumund, insbesondere im Hinblick auf Wirtschaftsstraftaten

DarUber hinaus stellt der Provinzial Konzern durch Erlass eines ,Code of Conduct” konzernweit einen Verhal-
tenskodex auf, nach dem insbesondere der Datenschutz und die Vertraulichkeit unternehmensrelevanter In-
formationen sichergestellt werden. Jeder Mitarbeiter akzeptiert mit Unterzeichnung des Arbeitsvertrags die-
se Vorschriften.

B.3 Risikomanagementsystem einschlieBlich der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitadts-
beurteilung

Die Risikomanagementaktivitdten des Provinzial Konzerns basieren auf einer schriftlich formulierten Risiko-
strategie. Sie setzt den strategischen Rahmen flir das Management von Risiken und beschreibt die Auswir-
kungen der Geschéftsstrategie auf die Risikosituation des Konzerns, den Umgang mit den vorhandenen Risi-
ken und die Fahigkeit, neu hinzugekommene Risiken zu tragen.

Das darauf aufbauende ganzheitliche und in einer eigenstdandigen Leitlinie geregelte Risikomanagementsys-
tem, das sich an den Vorgaben von Solvency Il orientiert, besteht aus zentralen und dezentralen Komponen-

ten. Zu den wesentlichen Komponenten gehort die Durchfiihrung eines ORSA-Prozesses, der einen mehrjdh-
rigen Betrachtungshorizont fir die Risikolage der einzelnen Konzernunternehmen beinhaltet. Dezentral wer-
den in den zustandigen Fach- und Funktionsbereichen Einzelrisiken identifiziert, analysiert, kommuniziert so-
wie individuell gesteuert. Durch diesen dezentralen Risikomanagementansatz werden die langjahrigen Erfah-
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rungen und Kenntnisse der Fachbereiche beziiglich der Risiken ihres Geschaftsfeldes und ihrer Arbeitspro-
zesse in das Risikomanagementsystem integriert. Ergdnzt wird diese wichtige Komponente durch das zentra-
le Risikomanagement, das unternehmensweit die Risikosituation Uberwacht. Kernaufgaben sind neben der
Koordination und Integration der Risikomanagementaktivitdten insbesondere die Pflege, Aktualisierung und
Auswertung der aus den Fachbereichen gemeldeten Risikoinformationen, die Risikoaggregation, ein regel-
maRiges Malknahmen-Controlling sowie eine umfangreiche Berichterstattung an den Vorstand. Dieser kombi-
nierte Ansatz soll es ermdéglichen, Risiken friihzeitig zu erkennen, einzuschatzen und vorausschauend zu
steuern, um dadurch eine bestandsgefahrdende Situation zu vermeiden. Dartiber hinaus prift die interne Re-
vision die Funktionsfahigkeit der Systeme der gesamten Geschdftsorganisation in einem risikoorientierten
Turnus, wobei auch Bestandteile des Risikomanagements risikoorientiert mitbetrachtet werden.

Das Risikomanagement stellt als integraler Bestandteil der Unternehmensfiihrung einen kontinuierlichen
Prozess dar. Es ist in die bestehende Organisation und die vorhandenen Berichtswege integriert. Auf diese
Weise ist eine feste Verankerung mit allen Unternehmensbereichen und Geschéftsprozessen gewahrleistet.
Die Verknipfung mit der operativen Planung sorgt fiir eine friihzeitige Identifikation und Erfassung von we-
sentlichen Risiken.

Der Risikomanagementprozess beginnt mit der Identifizierung der Risiken in den dezentralen Geschaftsbe-
reichen. Im Anschluss daran erfolgt die Risikoanalyse. Hier werden die identifizierten Risiken beziglich ihrer
Auswirkung und Eintrittswahrscheinlichkeit bewertet. Bei der Risikobewertung werden bereits ergriffene
Malinahmen und vorhandene Steuerungsinstrumente bertcksichtigt und, sofern notwendig, weitere Mal3-
nahmen geplant. Ziel dieser Risikoinventur ist es, alle Risiken entsprechend ihrem Gefahrdungspotenzial in
eine Rangordnung zu bringen, um die Risikosteuerung effizient auszurichten. Die Risikoinventur miindet in
regelmdRigen Berichten an die Unternehmensleitung mit dem Ziel einer zeitnahen und bedarfsgerechten
Versorgung der Entscheidungstrager mit Risikoinformationen, um Transparenz und eine Entscheidungs-
grundlage zu schaffen.

Im Rahmen der Risikotberwachung werden in den dezentralen Einheiten regelmalig die entsprechenden Ri-
sikoeinflussfaktoren (auch Risikoindikatoren genannt) beobachtet und bei kritischer Entwicklung der Einfluss-
faktoren das zentrale Risikomanagement und die Unternehmensleitung informiert.

Das Risikomanagementsystem des Provinzial Konzerns sieht zudem ein umfassendes Berichtswesen vor. Da-
bei gibt es neben regelmdligen Risikoberichten zur gesamten Risikosituation im Bedarfsfall auch die Sofort-
berichterstattung zur kurzfristigen Information Uber negative Risikoentwicklungen oder neue Risiken.

Zur Unterstlitzung des Risikomanagementprozesses besteht als zentrales Gremium fir risikorelevante The-
men ein Risikokomitee, das regelmafRig und zusatzlich situativ tagt. Zu den Aufgaben des Risikokomitees ge-
héren u. a. die Konkretisierung von Grundsdtzen der Risikosteuerung, die Diskussion von Ergebnissen der Ri-
sikokapitalberechnung sowie die Beratung Uiber die Ausgestaltung von Risikolimiten.

Daneben nimmt ein Investmentkomitee die Aufgabe wahr, ein hohes Mal3 an Transparenz Uber die Kapitalan-
lagen und Uber die Entscheidungsprozesse bei der Risikonahme bereichs- und ressortiibergreifend zu schaf-
fen. In dem Komitee werden alle wichtigen Entscheidungen in der Kapitalanlage besprochen. Es dient ferner
dazu, zeitnahe und angemessene Reaktionen auf besondere, sich ad-hoc ergebende Risiken, oder Chancen,
sicherzustellen, insbesondere MaBnahmen im Rahmen der Asset Allocation.

Die Asset-Liability-Management (ALM)-Komitees verkntpfen jeweils fiir die Kompositversicherung und die
Lebensversicherung die Risikomanagementaktivitdten des zentralen Risikomanagements mit der in den
Fachbereichen stattfindenden Risikosteuerung und dienen zudem der risiko- und ertragsorientierten Abstim-
mung von Aktiva und Passiva.
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Des Weiteren befassen sich die sogenannten Methoden-Instrumente-Modelle (MIM)-Komitees fiir die Kom-
positversicherung und die Lebensversicherung mit der kontinuierlichen Weiterentwicklung der im Provinzial
Konzern verwendeten Modelle, die zur Unternehmenssteuerung wie auch fir aufsichtsrechtliche Zwecke her-
angezogen werden.

Ferner ergdnzt ein Sanierungskomitee auf Konzernebene die Komitee-Struktur. Das Sanierungskomitee wird
bei Erreichen von festgelegten Schwellenwerten ausgewahlter Sanierungsindikatoren fir die Versicherungs-
gruppe einberufen, schlagt dem Vorstand die Aktivierung einzelner Handlungsoptionen vor und Gberwacht
diese Sanierungsmaflnahmen laufend.

Darlber hinaus finden unter Leitung des zentralen Risikomanagements regelmafRig sogenannte Risikoge-
sprache mit den dezentralen Risikoverantwortlichen statt. Ziel dieser Gesprache ist die Diskussion der (we-
sentlichen) Risiken, wobei ein besonderes Gewicht auf die Verfolgung von MaBnahmen gelegt wird.

B.4 Internes Kontrollsystem
B.4.1 Internes Kontrollsystem

Fir die Provinzial Gruppe gehdrt ein angemessenes und wirksames Internes Kontrollsystem zu den Grundsat-
zen einer ordnungsgemaflen Geschaftsfihrung. Eine wesentliche Aufgabe des Internen Kontrollsystems ist
die Reduktion von Prozessrisiken durch geeignete Kontrollen. Im Rahmen einer Neugestaltung des Internen
Kontrollsystems wurde fiir die Unternehmen, die der Leitlinie zugestimmt haben, von 2021 bis 2022 eine um-
fangreiche Aktualisierung durchgefiihrt, um alle wesentlichen Prozesse und die damit verbundenen Risiken
zu erfassen.

B.4.2 Compliance-Funktion

Unter Compliance versteht der Provinzial Konzern die Einhaltung der zu beachtenden Gesetze und Verord-
nungen einschlieBlich der anwendbaren Tarifvertrage und der verbindlichen aufsichtsbehd&rdlichen Anforde-
rungen sowie die zur Ausgestaltung und Konkretisierung dieser Anforderungen ergangenen unternehmens-
internen Regelungen und freiwilligen Selbstverpflichtungen.

Im Provinzial Konzern wird die Compliance-Funktion auf Ebene der Provinzial Holding AG und der einzelnen
Versicherungsgesellschaften durch den Chief Compliance Officer (CCO) als verantwortlichen Inhaber der
Schlisselfunktion wahrgenommen. Eine Ausnahme bilden die andsafe AG, die diese Aufgabe ausgegliedert
hat, und die Lippische Landesbrandversicherung AG, die (ber eine eigene Schltsselfunktion Compliance ver-
fligt. Ebenso wird die Compliance-Funktion der Provinzial Asset Management GmbH eigenstédndig sicherge-
stellt.

Die Compliance-Funktion ist Teil des Governance-Systems und ist durch zentrale und dezentrale Elemente
gekennzeichnet.

Die zentrale Compliance-Funktion besteht aus dem CCO, den Compliance Officern sowie weiteren Mitarbei-
tern. Sie ist fUr die Steuerung der zentral verantworteten Compliance-Themengebiete zustdndig. Zudem legt
die zentrale Compliance-Funktion Mindestvorgaben fiir das Compliance Management System fest, gibt kon-
zernweit einheitliche Vorgehensweisen vor und tiberwacht die ordnungsgemafe Umsetzung von Vorgaben.
Die Compliance-Funktion fihrt ihre Aufgaben selbststandig, unabhangig und objektiv durch. Organisatorisch
sind die Sonderfunktionen Geldwaschepravention und Datenschutz an den Bereich Corporate Compliance an-
gegliedert, wobei diese aufgrund ihrer unabhangigen Stellung direkt an den Vorstand berichten.

Erganzt wird das System durch dezentrale Compliance-Verantwortliche, welche aufbauorganisatorisch in ope-

rativ tatigen Fachbereichen angesiedelt sind. Sie sind fiir die Betreuung dezentral zugeordneter Compliance-
Themengebiete zustandig und werden im Rahmen der Vorgaben der zentralen Compliance-Funktion tatig. Im
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Compliance Komitee findet ein zusatzlicher Austausch der zentralen Compliance-Funktion mit den dezentra-
len Compliance-Verantwortlichen sowie weiteren Konzernfunktionen statt.

Zu den Aufgaben von Compliance gehort die

- Beratungsaufgabe: Beratung in Bezug auf die Einhaltung der Gesetze sowie Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften und sonstiger Regelungen, die fiir Versicherungsunternehmen gelten,

- Friihwarnaufgabe; Analyse potenzieller Auswirkungen von sich abzeichnenden Anderungen des Rechtsum-
felds einschlieRlich deren Beurteilung und Ableitung notwendiger MaRnahmen,

- Uberwachungsaufgabe: Beurteilung der Funktionsféhigkeit der Kontrollen zur Mitigation von Compliance-
Risiken,

- Risikokontrollaufgabe: Systematische Identifizierung, Bewertung, Beobachtung, Steuerung und Berichter-
stattung von Risiken, welche mit der Nicht-Einhaltung von rechtlichen Vorgaben und internen Vorschriften
verbunden sind.

Die Sicherstellung von Compliance beschrankt sich nicht nur auf Einzelunternehmen. Vielmehr besteht die
rechtliche Verpflichtung fur das Mutterunternehmen, Compliance auch fiir den gesamten Konzern sicherzu-
stellen, also fir alle Versicherungsunternehmen und alle Beteiligungen im Konzern. Denn Compliance-Risi-
ken in einzelnen Gesellschaften sollen insgesamt die Belange der Versicherten nicht gefahrden. Der Provinzi-
al Holding AG obliegt deshalb die Aufgabe, die Gruppen-Compliance zu organisieren. Verantwortlich hierftr
ist die Bereichsleitung Corporate Compliance.

B.5 Funktion derinternen Revision

Zur Risikolberwachung der operativen Geschaftsprozesse folgt das Governance-System des Provinzial Kon-
zerns dem Modell der "Three lines of defense", bestehend aus der Risikonahme, der unabhangigen Risiko-
kontrolle und der tibergreifenden Uberwachung. Hierbei nimmt die Interne Revision die Funktion der unab-
hangigen "Third line" wahr. Die Politik des Unternehmens in Bezug auf die Interne Revision, die funktionale
Ausgestaltung und die Unabhangigkeit der Internen Revision sind in einer vom Vorstand verabschiedeten
Revisionsleitlinie beschrieben.

Im Governance-System des Provinzial Konzerns ist die Interne Revision als eine eigenstdndige und unabhdn-
gige Funktion ausgestaltet. Sie nimmt ihre Priifungs- und Beratungsaufgaben risikoorientiert, selbststéndig,
objektiv und unabhangig wahr. Hierzu verfligt sie ber ein uneingeschranktes Informations- und Prifungs-
recht, das auch die Filhrungsprozesse und die von den Funktionen der "Second line" ausgeiibten Uberwa-
chungsaufgaben umfasst.

Die Interne Revision ist als eigenstandiger Bereich in der Provinzial Holding AG angesiedelt. Sie untersteht
disziplinarisch dem Vorstandsvorsitzenden. Im Rahmen der zwischen der Provinzial Holding AG und den Kon-
zerngesellschaften bestehenden Dienstleistungsbeziehungen erbringt die Interne Revision samtliche erfor-
derlichen Revisionsdienstleistungen fiir alle mit der Provinzial Holding AG im Sinne von 8 271 Abs. 2 HGB ver-
bundenen Versicherungsunternehmen.

Mit ihren unabhdngigen Prifungs- und Beratungsleistungen stellt die Interne Revision flir den Provinzial
Konzern die Angemessenheit der Revisionsfunktion auf der Gruppen-Ebene sicher. Ebenso gewahrleistet sie
die Angemessenheit der Revisionsfunktion auf der Solo-Ebene fiir alle Gesellschaften des Konzerns, fir die
sie Revisionsdienstleistungen erbringt. Hierbei berticksichtigt sie die Besonderheiten der jeweiligen Kon-
zerngesellschaft. Zudem tragt sie wesentlich zur Funktionsfahigkeit des Governance-Systems und zum ad-
dquaten Umgang mit Risiken bei.
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Die Revisions-Funktion wird konzernweit fir die Gruppe und die Einzelgesellschaften durch die Bereichslei-
tung Interne Revision wahrgenommen.

B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Einen wesentlichen Beitrag zur wirksamen Umsetzung des Risikomanagementsystems leistet die versiche-
rungsmathematische Funktion. Zu den Hauptaufgaben der versicherungsmathematischen Funktion gehért
es, die Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen nach Solvency Il bei Verwendung ange-
messener Annahmen und versicherungsmathematischer Methoden konzernweit zu koordinieren. Darlber hi-
naus wird die versicherungsmathematische Funktion bei wesentlichen Geschaftsentscheidungen einbezogen
und erstellt unabhangige Stellungnahmen (z.B. Produktentwicklungsprozess, Riickversicherungsprozess). Sie
steht dazu in regelmalRigem Austausch mit den anderen Schlisselfunktionen, den Aktuariaten, den Verant-
wortlichen fir die Geschaftsfeldsteuerung und der Rickversicherungsabteilung.

B.7 Outsourcing

Der Provinzial Konzern und seine Versicherungsgesellschaften haben einzelne Bestandteile ihrer Prozess-
landschaft entweder konzernintern geregelt oder an externe Dienstleistungsunternehmen ausgelagert. Die
aufsichtsrechtlichen Anforderungen an den Ausgliederungsprozess sind als konzernweit geltende Standards
in einer eigenen Ausgliederungsleitlinie dokumentiert.

Mit der Ausgliederung von Funktionen und Versicherungstatigkeiten sind spezifische, (iberwiegend operatio-
nelle Risiken verbunden. In den Einzelgesellschaften des Provinzial Konzerns ist daher, als Teil des Gover-
nance-Systems, ein umfassender Ausgliederungsprozess etabliert, der diese Aspekte bereits friihzeitig an-
hand von Kosten-/Nutzen-Analysen, Risikoeinschatzungen und Due Dilligence Prifungen angemessen be-
rlicksichtigt. Im Verlauf des Prozesses ist aulRerdem anhand detaillierter Risikoanalysen zu entscheiden, ob es
sich um eine wichtige Ausgliederung handelt, die dann zusatzlichen Anforderungen unterliegt. Eine intensive
Uberwachung und Steuerung der ausgegliederten Tatigkeiten, Notfallplane und Exit-Strategien sind ebenfalls
Bestandteil des Ausgliederungsprozesses. Der Ausgliederungsprozess regelt auch konzerninterne Verlage-
rungen zwischen den einzelnen Gesellschaften.

Neben dem auslagernden Fachbereich selbst sind insbesondere die Konzernbetriebsorganisation, die
Rechtsabteilung und das Risikomanagement in den Ausgliederungsprozess einbezogen. Bei wichtigen Aus-
gliederungen wird zudem die Zustimmung des Gesamtvorstands eingeholt und die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht Gber die Ausgliederung informiert.

Wichtige externe Ausgliederungen
Wesentliche Teile der IT-Dienstleistungen werden von der Finanz Informatik Technologie Service GmbH er-
bracht, die fir die Einzelgesellschaften des ehemaligen Provinzial NordWest Konzern in Nirnberg zwei Re-

chenzentren betreibt. AuBerdem wurden bis zur Fusion die Versicherungspolicen im Auftrag des Provinzial
NordWest Konzerns von der Provinzial Rheinland Versicherung AG gedruckt.
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C. Risikoprofil

Die Risiken eines Versicherungsunternehmens ergeben sich aus dem operativen Versicherungsgeschéft, den
Marktrisiken, die mit der Verwaltung des Kapitalanlagebestandes verbunden sind, und in Form von operatio-
nellen Risiken, die aus den Arbeitsprozessen resultieren. Der Provinzial Konzern analysiert, bewertet und
steuert diese Risiken in einem umfassenden Risikomanagementprozess.

Fir die Provinzial Holding AG werden die Kapitalanforderungen der Einzelrisiken nach der Standardformel er-
mittelt. Nach Abzug der Diversifikation zwischen den Risikoarten ergibt sich die Basissolvenzkapitalanforde-
rung. Zur Ermittlung der Solvenzkapitalanforderung werden Kapitalanforderungen fiir das operationelle Risi-
ko sowie Risikominderungen in Folge der Verlustausgleichsfahigkeit aus latenten Steuern beriicksichtigt:

Risikokategorien 2021 2020

(in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR)
Versicherungstechnisches Risiko Nicht-Leben 824.054 263.210
Versicherungstechnisches Risiko Kranken 2.257 12.364
Marktrisiko 2.206.063 2.049.487
Ausfallrisiko 56.717 91.414
Summe (undiversifiziert) 3.089.091 2.416.476
Diversifikation zwischen Risikoarten -525.927 -253.404
Basissolvenzkapitalanforderung 2.563.164 2.163.072
Operationelles Risiko 13.228 12.434
Solvenzkapitalanforderung 2.576.392 2.175.506

Einen weiteren Schwerpunkt bei der Risikobewertung bilden Szenarioanalysen und Stresstests. Zur Berech-
nung werden einerseits fir den standardmaRigen Risikomanagementprozess fixierte Stressparameter einge-
setzt. Andererseits werden Ad-hoc-Risikoanalysen durchgefiihrt, um die Risikotragfahigkeit in extremen Sze-
narien - Sturm- und Uberschwemmungsereignisse, Bérsen-Crash etc. - sicherstellen zu kénnen. Hierfir wer-
den hypothetische und an historische Krisen angelehnte Szenarien parametrisiert, deren bilanzielle und 6ko-
nomische Auswirkungen auf die Risikotragféhigkeit analysiert sowie Handlungsempfehlungen abgeleitet. Die
Analysen zeigen, dass die Provinzial Holding AG sowohl handelsbilanziell als auch 6konomisch mit einer ho-
hen Risikotragfdhigkeit ausgestattet ist.

Hieraus resultieren hohe und stabile Solvenzquoten unter Solvency I, die selbst in extremen Stressszenarien
bei deutlich Gber 300 % liegen.

C.1 Versicherungstechnisches Risiko

Fir ein Ruckversicherungsunternehmen im Schaden- und Unfallversicherungsgeschaft sind zwei wesentliche
Arten der versicherungstechnischen Risiken von Bedeutung:

— Zeichnungsrisiken, d. h. die Beitrége reichen nicht aus, um die zukinftigen Schaden und Kosten des Anfall-
jahres zu decken.

— Reserverisiken, d. h. Risiken einer Abweichung zwischen dem endglltigen Schadenaufwand und dem als
Schadenrtickstellung in der Solvenzbilanz zurtickgestellten Schadenaufwand.

Risiken aus Naturgefahren wie Sturm oder Uberschwemmung und sonstige GroRrisiken stellen fiir Riickversi-
cherungsunternehmen wesentliche Treiber von Bruttozeichnungsrisiken dar. Bei der Provinzial Holding AG
dominieren die Risiken aus Naturgefahren und hier insbesondere die Sturmrisiken. Diese Schadenfalle kén-
nen als Folge von Naturkatastrophen auch kumulativ eintreten. Dies kann dazu fiihren, dass das Schadenvo-
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lumen in einem Geschaftsjahr deutlich von den fir ein Normal- bzw. Durchschnittsjahr kalkulierten Aufwen-
dungen abweicht.

Zur Beurteilung der aktuellen Schadensituation und Abschatzung der kiinftigen Entwicklung wird der Scha-
denverlauf in den verschiedenen Versicherungszweigen genau beobachtet und analysiert.

Das sogenannte Reserverisiko besteht darin, dass zuklinftige Auszahlungen fir eingetretene Schaden die da-
furin der Solvenzbilanz gebildeten Riickstellungen Ubersteigen. Fiir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
falle werden in der Solvenzbilanz bestmégliche Schatzwerte fir die Rickstellungen ermittelt. Ihre Abwicklung
wird standig Uberwacht und die dabei gewonnenen Erkenntnisse flieRen wiederum in die aktuellen Bedarfs-
schdtzungen ein.

Zur Begrenzung der eigenen Haftung gibt die Provinzial Holding AG einen Teil der tbernommenen Risiken an
Rickversicherer weiter. Um GroRRenvorteile, Synergieeffekte und die konzernweite Diversifikation der versi-
cherungstechnischen Risiken effizient zu nutzen, werden grofRe Teile der Riickversicherungsaktivitdten der
Provinzial Gesellschaften durch die Provinzial Holding AG und die Provinzial Rheinland Versicherung AG ge-
bindelt.

C.2 Marktrisiko

Unter dem Marktrisiko wird das Risiko verstanden, dass Verluste durch Schwankungen von Marktpreisen fir
Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente auftreten. Das Marktrisiko umfasst insbesondere
Aktien-, Zins- und Immobilienrisiken.

Risiken aus Aktienanlagen resultieren fir die Provinzial Holding AG im Wesentlichen aus den Aktien im
Fondsbestand. Der Grol3teil der Aktienbestande werden in speziellen Zielfonds gehalten, die jeweils spezifi-
sche Aktienkonzepte zur Erzielung von Kurs-,Dividenden- und Selektionsertrdgen sowie zur Vereinnahmung
von Optionspramien beinhalten. Der Giberwiegende Teil der Konzepte beinhaltet Sicherungsstrategien, die ei-
ne deutliche Risikobegrenzung bewirken. Daneben ist die Provinzial Holding AG in einem Aktien-Indexfonds
investiert.

Am Bilanzstichtag 31.12.2021 betrug das marktwertige Aktienexposure 4,3 %. Das Aktienrisiko wird im Rah-
men des Marktrisikomanagements regelmaliig anhand definierter Stressszenarien Uberwacht. Dabei wird ins-
besondere die bilanzielle Stabilitdt der Konzepte Uberpruift.

Die Wahrungsrisiken werden begrenzt, indem die Kapitalanlagen schwerpunktmafig im Euroraum getatigt
und fir das Fremdwahrungsexposure derivative Sicherungsinstrumente eingesetzt werden. Das Management
maglicher Wechselkursverluste von Anlagen in Fremdwahrung wird durch ein monatliches Berichtswesen
Uber eingegangene Wahrungsrisiken unterstitzt.

Insgesamt betrug der Umfang der ungesicherten, in Fremdwéahrung notierten Kapitalanlagen am Jahresulti-
mo 2021 15,3 % des gesamten Marktwertbestands. Der GrofSteil der ungesicherten Fremdwéahrungsbestande
entfallt auf US-Dollar, britische Pfund und Schweizer Franken.

Zur Risikostreuung investiert die Provinzial Holding AG einen Teil ihrer Anlagen in Immobilien. Marktpreis-
rlickgange sind auch im vergleichsweise wertstabilen Immobilienbereich nicht ausgeschlossen. Zum Bilanz-
stichtag war die Provinzial Holding AG mit 74,2 Mio. Euro Marktwert bzw. 1,0 % der Kapitalanlagen in Immobi-
lien engagiert. Das Immobilienportfolio entfiel vollstdndig auf breit diversifizierte Investitionen in Deutsch-
land.

Auch im Jahr 2021 war die Corona-Pandemie weiterhin ein mitbestimmendes Thema an den internationalen

Kapitalmarkten, wenngleich nennenswerte Effekte auf die weltweiten Aktienkurse nur von temporarer Natur
waren. Die Renditen sicherer Staatsanleihen sind in Erwartung einer deutlich restriktiveren Geldpolitik und
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anhaltend hoher Inflationszahlen angestiegen. Aufgrund der strengen internen Risikovorgaben und einem
engen Risikocontrolling ergaben sich keine spiirbaren Auswirkungen auf das Unternehmensergebnis. Trotz
aller Vorkehrungen lassen sich negative Auswirkungen von extremen Ausschldagen der Kapitalmarkte nicht
vollstandig ausschlieRen.

C.3 Kreditrisiko

Kreditrisiken umfassen neben dem Ausfall von Schuldnern auch deren mégliche Bonitdtsverschlechterung
und Marktwertverluste aufgrund von Bewertungsabschldgen. Diese Risiken werden begrenzt durch eine brei-
te Streuung und eine sorgfaltige Auswahl der Emittenten unter Hinzuziehung von Ratings anerkannter Agen-
turen sowie auf Basis eines eigenen Ratingprozesses. So verfiigten knapp 99 % der verzinslichen Inhaberpa-
piere der Provinzial Holding AG zum Bilanzstichtag Uber ein Investmentgrade-Rating (Kategorien AAA bis
BBB-). Marktwertig waren 58 % der Zinstrager in Unternehmensanleihen investiert, wéhrend 41 % auf Pfand-
briefe, Staatsanleihen und Anleihen mit Gewahrtragerhaftung sowie Genussrechte entfielen. Daneben wurde
ein geringer Anteil der Zinstréger Giber Renten-Publikumsfonds gehalten.

Zur Uberwachung des Rentenbestands ist dariiber hinaus ein Ausfall-Vermeidungsprozess implementiert,
der die Vereinnahmung der Risikoprdmien ermdglicht und gleichzeitig die negative Betroffenheit aus Rating-
herabstufungen und Kreditereignissen minimiert. Neben der gezielten Analyse der Emittenten besteht ein
Emittenten-Limitsystem, das Uber alle Assetklassen und Bilanzpositionen hinweg die Entstehung von Klum-
penrisiken laufend Uberwacht und verhindert.

C.4 Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko ist definiert als das Risiko, dass Zahlungsverpflichtungen nicht termingerecht oder nicht
in voller Hohe bedient werden kénnen. Nicht zuletzt durch einen Wertpapierspezialfonds im Umlaufvermo-
gen, der aus Wertpapieren mit kurzen Restlaufzeiten und einem Rentenkonzept besteht, wird die jederzeitige
Zahlungsfahigkeit sichergestelit.

Die Planung und Kontrolle der Liquiditdtslage der Provinzial Holding AG erfolgt Gber ein professionelles Li-
quiditatsmanagement, das die planmafigen Ein- und Auszahlungen erfasst, um die jederzeitige Zahlungsfa-
higkeit sicherzustellen.

Der bei zukinftigen Pramien einkalkulierte erwartete Gewinn (,Expected Profit in Future Premiums*, EPIFP)
zum 31.12.2021 betrdgt 3.192 Tsd. Euro.

C.5 Operationelles Risiko

Unter operationellen Risiken werden die Risiken von Verlusten aufgrund unzulanglicher oder fehlgeschlage-
nerinterner Prozesse, aufgrund mitarbeiter-, systembedingter oder aber externer Vorfdlle verstanden. Zu den
operationellen Risiken gehoren somit die Stérung bzw. der Ausfall von Gebauden und technischen Systemen
oder der Informationstechnik. Auch Verst6l3e der Mitarbeiter gegen relevante Gesetze, Vorschriften, Verord-
nungen, Richtlinien oder die Satzung wie auch interne kriminelle Handlungen und Bearbeitungsfehler wer-
den hier erfasst.

Im Rahmen des Notfallmanagements wurden vorbeugende MaBnahmen erarbeitet, um die Arbeitsfahigkeit in
kritischen Prozessen und Abldufen auch in Notféllen und Krisensituationen auf einem zuvor festgelegten Min-
destniveau (Notbetrieb) sicherzustellen und eine schnelle Wiederherstellung des Normalbetriebs zu ermégli-
chen.

Alle Verpflichtungsgeschéfte und Zahlungsstrome basieren auf der funktionsorientierten Vergabe angemes-

sener Entscheidungs- und Zahlungsanweisungsvollmachten sowie Zugriffsberechtigungen auf IT-Anwendun-
gen und deren Daten. Im Rahmen der Ablauforganisation regeln Arbeitsanweisungen sowie Prozess- und Ri-
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sikobeschreibungen das Verhalten der Mitarbeiter und die Abwicklung von Geschaftsvorfallen. Manuelle (or-
ganisatorische) und maschinelle (programmierte) Kontrollen sind in die Arbeitsabldufe eingebaute Siche-
rungsmalnahmen. Sie sollen Fehler und Manipulationen verhindern und die Sicherheit erh6hen. Beispiele
sind programmierte Plausibilitdtsprifungen in den IT-Anwendungen, Soll-Ist-Vergleiche und das durch ent-
sprechende Freigaberegelungen hinterlegte Vier-Augen-Prinzip.

Die FUhrungskrafte sind gehalten, die Wirksamkeit der SicherungsmalRnahmen und Kontrollen zu iberwa-
chen und ab einem bestimmten Schadenerwartungswert das Risikomanagement zu informieren.

C.6 Andere wesentliche Risiken

Neben denin den vorangegangenen Abschnitten beschriebenen Risiken werden im Rahmen der Risikoinven-
tur auch solche Risiken gemeldet, die langfristig die Risikolage des Provinzial Konzerns und seiner Einzelge-
sellschaften verdandern kénnen. Auch diese Risiken werden mit MaBnahmen hinterlegt und vom Risikomana-
gement Uberwacht.

C.6.1 Risiken aus den Folgen des demographischen Wandels

Die gesellschaftliche Entwicklung hat Konsequenzen fiir die Personalpolitik im Provinzial Konzern und betrifft
ebenso AuBendienst und Kundenbestand. Neben dem Personalbedarf an sich gewinnen Faktoren wie die Po-
sitionierung als Arbeitgeber am Markt, eine qualitative Personalplanung und Verankerung von ,Diversity“ in
der Belegschaft immer mehr an Bedeutung. Der Provinzial Konzern begegnet diesen Herausforderungen mit
einem fortlaufenden Controlling und entsprechenden MalRnahmen zur Sicherung von Wissen und Erhaltung
einer ausgewogenen Personalstruktur.

C.6.2 Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltiges Handeln und die Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken in allen Unternehmensbereichen
stehen im Provinzial Konzern im Fokus. Dies verdeutlichen einerseits die Griindung eines Nachhaltigkeitsko-
mitees, das die strategische Ausrichtung in den wesentlichen Handlungsfeldern (Kapitalanlagen, Digitalisie-
rung, Versicherungsprodukte, Kundenbegeisterung, Arbeitgeberattraktivitat sowie Ressourcenschonung)
vorantreibt, und andererseits die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in die etablierten Risikoarten und -
prozesse durch das Gesamtrisikomanagement.

Als Nachhaltigkeitsrisiken werden Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung definiert, deren Eintreten tatsdchlich oder potenziell negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation des Provinzial Konzerns haben kénnen. Be-
sonders im Fokus steht die Kontrolle und Steuerung der Klimarisiken, also physischer Risken, wie Extremwet-
terereignisse, transitorischer Risiken, wie potenzielle Wertverluste von Kapitalanlagen in CO2-intensiven
Branchen, die durch den nachhaltigen, wirtschaftlichen Wandel an Wettbewerbsfdhigkeit verlieren, sowie der
Reputationsrisiken durch klimaschadliches Handeln.

Der Provinzial Konzern beriicksichtigt diese Risiken in der Geschafts- und Risikostrategie, integriert sie suk-
zessive in die etablierten Risikoarten und -prozesse und fiihrt aullerdem Stress- und Szenarioanalysen im
Rahmen der unternehmenseigenen Solvabilitats- und Risikobeurteilung durch, um die Risikotragfahigkeit
des Provinzial Konzerns zu jeder Zeit sicherzustellen. Der Provinzial Konzern hat sich aulerdem den Princip-
les for Responsible Investment (UN PRI) angeschlossen.

Eine besondere Bedeutung innerhalb der Nachhaltigkeitsrisiken nehmen Risiken des Klimawandels ein.
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C.6.3 Risiken des Klimawandels

Aufgrund der globalen Erderwdrmung ist zukiinftig sowohl mit hdufigeren als auch mit schwereren Uber-
schwemmungsereignissen zu rechnen. Auch die Anzahl und Intensitdt schwerer Sturm- und Hagelereignisse
wird voraussichtlich zunehmen. Es ist daher zu erwarten, dass der Klimawandel mittel- bis langfristig zu ei-
nem signifikanten Anstieg der Schadenaufwendungen fihren wird, insbesondere in den Sparten Gebdude
und Hausrat inklusive Elementar sowie (abgeschwdcht) in Kraftfahrt. Mitarbeiter des Provinzial Konzerns ar-
beiten aktiv in entsprechenden Arbeitsgruppen des Gesamtverbands der Deutschen Versicherungswirtschaft
mit, die sich intensiv mit diesen Problematiken beschaftigen. Darliber hinaus werden die Risikobewertungs-
modelle fur die Schaden- und Unfallversicherungsgesellschaften jeweils an die aktuellen Rahmenbedingun-
gen angepasst, sodass die Folgen des Klimawandels in den Berechnungen des versicherungstechnischen Ri-
sikos der Schaden- und Unfallversicherer bestmoglich Berticksichtigung finden.

C.6.4 Ansteckungsrisiko und Gruppenrisiko

Im Provinzial Konzern wird regelmél3ig untersucht, ob aus den Risiken der Einzelgesellschaften kumuliert Ri-
siken fir den Provinzial Konzern entstehen kénnen. Ebenso wird Uberprift, ob aus den Risiken der anderen
Provinzial Gesellschaften durch Ansteckung relevante Risiken fir die Provinzial Holding AG entstehen kdn-
nen. Aktuell wurden keine wesentlichen Risiken identifiziert.

C.6.5 Geopolitische Risiken

Geopolitische Risiken haben in der letzten Zeit zugenommen. Sie entstehen insbesondere als Folge von Ent-
scheidungen politischer Handlungstrager. Jiingstes Beispiel ist die kriegerische Auseinandersetzung zwi-
schen Russland und der Ukraine. Diese Risiken kdnnen sich nachteilig auf die deutsche Volkswirtschaft, die
Kapitalmarkte und damit auch auf die Unternehmen der Versicherungsbranche auswirken.

C.6.6 Risiken im Zusammenhang mit der Ausbreitung des Coronavirus

Fir den Provinzial Konzern ergeben sich neben den Risiken der stark durch die Corona-Pandemie gepragten
Konjunkturentwicklung der letzten zwei Jahre sowie den hieraus resultierenden Verwerfungen auf den Kapi-
talmarkten interne Risiken im operativen Geschéftsbetrieb. Diese Risiken bestehen insbesondere in der Be-
eintrdchtigung des Geschaftsbetriebs in Folge einer spontan eintretenden hohen Krankheitsrate im Innen-
und AuBendienst sowie vorsorglicher QuarantdnemaRnahmen. Die bereits 2020 konzernweit ergriffenen um-
fangreichen HygienemaRBnahmen wurden stets an das aktuelle Infektionsgeschehen, die Empfehlungen des
Robert-Koch-Instituts und die Verordnungen der Bundes- und Landesregierung angepasst. Seit Verflighar-
keit eines Impfstoffs unterbreitet der Provinzial Konzern seinen Mitarbeitern und deren Angehorigen zudem
ein Impf- und Booster-Angebot. Die bereits in den letzten Jahren deutlich ausgebaute Option zur mobilen Ar-
beit machte es moglich, der Homeoffice-Pflicht kurzfristig nachzukommen und somit die Ansteckungsgefahr
im Unternehmen zu reduzieren und den Geschéftsbetrieb unter den schwierigen Bedingungen aufrechtzuer-
halten. Der nach der Fusion im neuen Konzern zusammengelegte, standortiibergreifend agierende Krisen-
stab informiert dabei regelmélRig Uber die neusten Entwicklungen und MalRnahmen im Zusammenhang mit
dem Coronavirus und kann notfalls kurzfristig zuséatzliche SchutzmaBnahmen in Kraft setzen.

Die zuletzt in Deutschland Uberwiegend auftretende Omikron-Variante geht mit einer hheren Ansteckungs-
gefahr auch fur Geimpfte und somit extrem hohen Inzidenzen einher. Mit seinen bestehenden Regelungen
tragt der Provinzial Konzern diesem sehr dynamischen Infektionsgeschehen Rechnung. Darliber hinaus ist
das Notfallmanagement des Konzerns auch auf den Notbetrieb vorbereitet, der eine Fortfiihrung der wich-
tigsten Unternehmenstatigkeiten sicherstellt.
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D. Bewertung fir Solvabilitatszwecke

Bei der Erstellung der Solvenzbilanz gilt fir die Bewertung? der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des
Provinzial Konzerns:

Vermogenswerte werden zum Zeitwert bewertet. Der Zeitwert ist der Betrag, zu dem der Vermdgenswert zwi-
schen sachverstdndigen, vertragswilligen und voneinander unabhéngigen Geschéftspartnern getauscht wer-
den kdnnte.

Verbindlichkeiten und Riickstellungen werden ebenfalls mit dem Zeitwert bewertet. Der Zeitwert ist der Preis,
der einem sachverstandigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschéftspartner fiir die Ubernahme der
Verbindlichkeit beziehungsweise Riickstellung gezahlt werden misste. Bei der Bewertung der Verbindlichkei-
ten wird keine Berichtigung zwecks Berticksichtigung der Bonitdt des Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmens vorgenommen.

Die ermittelten Zeitwerte folgen einer bestimmten Hierarchie. Die Einteilung erfolgt in drei Stufen. Die einzel-
nen Stufen unterscheiden sich danach, in welchem Umfang am Markt beobachtbare Inputfaktoren fir die Er-
mittlung von Zeitwerten verwendet werden:

Stufe 1 (Mark-to-Market):

Bewertung von Vermégenswerten und Verbindlichkeiten prinzipiell anhand der Marktpreise, die an aktiven
Méarkten flr identische Vermégenswerte und Verbindlichkeiten notiert sind (z.B. notierte Kurse auf aktiven
Markten, Riicknahmekurse von Investmentanteilen).

Stufe 2 (Mark-to-Model) marktbasiert:

Bewertung von Vermégenswerten, Verbindlichkeiten und Riickstellungen, deren Zeitwerte sich aus Bewer-
tungen (Bewertungsverfahren) unter Verwendung von am Markt beobachtbaren Parametern (Zinskurven, Kur-
se vergleichbarer Anlagen) ergeben.

Stufe 3 (Mark-to-Model) methodenbasiert:

Bewertung von Vermégenswerten, Verbindlichkeiten und Riickstellungen, deren Zeitwerte sich maligeblich
aus Bewertungen (Bewertungsverfahren) von nicht am Markt beobachtbaren Parametern (Diskontierungszins
fur die Bewertung nicht bérsennotierter Unternehmensanteile) ergeben. Die Marktwerte der versicherungs-
technischen Rickstellungen werden mithilfe von versicherungsmathematischen Methoden geschatzt (soge-
nannter Bester Schatzwert).

In den nachfolgenden Kapiteln werden die Bewertungen der einzelnen Vermdgenswerte und Verbindlichkei-
ten sowie Rickstellungen fiir Solvabilitatszwecke auf Gesellschaftsebene dargestellt und erldutert.

D.1 Vermégenswerte

Abweichungen zwischen den HGB-Werten und den Werten der Solvabilitatsiibersicht ergeben sich im We-
sentlichen aus dem jeweiligen methodischen Ansatz der unterschiedlichen Bewertungsregime. Wahrend
nach HGB-Rechnungslegung die Vermégensgegenstdnde auf Basis der fortgefiihrten Anschaffungskosten

3 Es wird die grundsétzliche Bewertungsmethodik nach Level 2, Durchfiihrungsverordnung, Artikel 9 fiir Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die
keine versicherungstechnischen Riickstellungen sind, angewendet. Die Bewertungsmethodik der versicherungstechnischen Rickstellungen erfolgt
gemaR den 88 75-87 VAG.
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unter Anwendung des (gemilderten) Niederstwertprinzips angesetzt werden, erfolgt unter Solvency Il der An-

satz zu Marktwerten.

Die im Rahmen der HGB-Bilanzierung verwendeten Marktwerte entsprechen jedoch methodisch in weiten
Teilen den Bewertungsgrundsdtzen gemal Solvency Il und kénnen somit auch fiir die Solvabilitatstibersicht
angewendet werden. Sofern erforderlich, werden fiir einzelne Kapitalanlagen vom handelsrechtlichen Vorge-
hen abweichende Bewertungsverfahren eingesetzt, um die Konformitdt mit den im vorhergehenden Ab-
schnitt genannten Bewertungsgrundsatzen des Gesetzes Uber die Beaufsichtigung der Versicherungsunter-
nehmen und der Solvency ll-Durchfihrungsverordnung sicher zu stellen.

D.1.1 Bewertung der Kapitalanlagen

Die nachstehende Tabelle stellt die Bilanzpositionen der Kapitalanlagen nach HGB und Solvency Il gegen-

uber:

Kapitalanlagen

31.12.2021

Anteile an verbundenen Unternehmen,
einschlieBlich Beteiligungen

Aktien

Aktien — nicht notiert

Anleihen

Unternehmensanleihen

Investmentfonds

Einlagen auBer Zahlungsmitteldquivalenten

Bewertungsverfahren Solvency Il
Wert
(in Tsd.
EUR)
Mark-to-Model 8.852.447
45.026
Mark-to-Model 45.026
223.956
Borsennotiert: Mark-to-Market
sonst Mark-to-Model 223.956
Mark-to-Market bzw.
Mark-to-Model 1.690.721
Mark-to-Market bzw.
Mark-to-Model 151.797
10.963.948

Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen

HGB-
Buchwert
(in Tsd.
EUR)

1.493.781
44.183
44.183
219.587

219.587

1.664.570

151.795
3.573.916

Differenz
(in Tsd.
EUR)

7.358.667
843

843

4.369

4.369

26.151

2
7.390.032

Unter dieser Position werden Anteile an Unternehmen ausgewiesen, an denen das Versicherungsunterneh-
men des Provinzial Konzerns direkt oder im Wege der Kontrolle mindestens 20 % der Stimmrechte oder des

Kapitals halt.

Hier werden unter anderem die Anteile an der V6V Rickversicherung K6R ausgewiesen.

Ebenfalls werden hier die Anteile an der Deutschen Riickversicherung AG subsummiert.

Die Bewertung erfolgt mit den Solvency lI-Eigenmitteln. Anteile an Unternehmen, die keine Beteiligungen im
obigen Sinne darstellen, werden als Aktien ausgewiesen und bewertet.

Aktien - nicht notiert

Unter dieser Position werden nicht notierte Aktien und Gesellschaftsanteile ausgewiesen, sofern sie nicht den
verbundenen Unternehmen und Beteiligungen zugeordnet werden. Die Bewertung erfolgt mit den Solven-

cy ll-Eigenmitteln.
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Anleihen

Fir alle Anleihen, fir die Bérsenkurse erhaltlich sind, werden grundsatzlich diese Bérsenkurse fur die Ermitt-

lung der Zeitwerte herangezogen. Das Kapitalanlagecontrolling hat fir jeden Titel, fir den ein Bérsenkurs er-
haltlich ist, eine systemische Anbindung zu einem Standard-Marktdatenprovider etabliert. Die Bewertung der
bérsennotierten Anlagen erfolgt téaglich.

Sollten keine Bdrsenkurse vorliegen, wie im Regelfall bei Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschrei-
bungen, wird der Zeitwert auf Basis einer Barwertmethode ermittelt. Das Kapitalanlagecontrolling verwendet
als Basis zur Ermittlung der Kalkulationszinssdtze Renditekurven, welche die unterschiedlichen Risiken der zu
bewertenden Titel reflektieren. Dafiir werden alle gehaltenen Darlehen und Namensschuldverschreibungen in
verschiedene Cluster eingeteilt, die fiir den Risikogehalt, die Fungibilitdt und die Nachrangigkeit des jeweili-
gen Titels reprasentativ sind. Sofern bei einzelnen Titeln noch gesetzliche Kiindigungsrechte bestehen, wer-
den diese durch Bewertungsabschlédge beriicksichtigt.

Die daflr verwendeten Cluster stellen sich wie folgt dar:

- ,gedeckte” Ware (Namenspfandbriefe)

- Staatsanleihen (Lédnder, Bundeslander, Férderbanken, Stadte, Gemeinden)

- Ungedeckte Emissionen von Kreditinstituten (auch Landesbanken), zus. Beriicksichtigung von Ratings

— Stille Beteiligungen, Nachrangdarlehen und Genussscheine

Investmentfonds

Wertpapierfonds werden grundsatzlich mit ihrem bérsentaglichen Schlusskurs (Riicknahmepreis) bewertet.
Einlagen aulRer Zahlungsmitteldaquivalenten

Der Provinzial Konzern verwendet hier die Position ,Einlagen bei Kreditinstituten® aus dem HGB-Abschluss.
Angesichts der tdglichen Kiindigungsmdéglichkeiten Giber das angelegte Geld wird fur Tagesgelder ein Kurs
von 100 angesetzt. Termingelder unterscheiden sich von Tagesgeldern durch eine festgelegte Kiindigungs-
frist. Somit stehen sie vom Grundcharakter nahe bei klassischen Wertpapieren mit einer kurzen Laufzeit. Die
Zeitwertermittlung erfolgt somit analog Gber das Discounted Cash Flow-Verfahren. Als Zeitwert und damit
Solvency II-Wert wird der HGB-Wert zuzlglich Stiickzinsen angesetzt.

D.1.2 Bewertung der sonstigen Aktiva

Die nachstehende Tabelle stellt die Bilanzpositionen der sonstigen Aktiva nach HGB und Solvency Il gegen-
Uber:
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Sonstige Aktiva Solvency Il HGB- Differenz
Wert Buchwert

31.12.2021 (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR)
Sonstige immaterielle Verm&gensgegenstande 0 13.828 -13.828
Latente Steueransprliche 28.735 0 28.735
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen 0 1.538 -1.538
Immobilien und Sachanlagen fir den Eigenbedarf 25.883 25.670 213
Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertragen 307.131 293.639 13.492
Depotforderungen 382 382 0
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 204.116 165.109 39.007
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 127.695 127.695 0
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte 28.674 28.674 0

722.617 656.536 66.081

Immaterielle Vermégensgegenstdnde

Nach Level 2, Delegierte Verordnung, Art. 12 Nr. 2 sind immaterielle Verm&genswerte mit null zu bewerten, es
sei denn, der Nachweis wurde erbracht, dass sie einzeln veraufRert bzw. mit einem Marktpreis aus einem akti-
ven Markt bewertet werden kdnnen.

Latente Steueranspriiche

Die Ermittlung der aktiven oder passiven latenten Steuern erfolgt durch Multiplikation der jeweiligen Diffe-
renz zwischen Solvency II-Wert und Steuerbilanz mit dem unternehmensindividuellen und bilanzpostenspezi-
fischen Steuersatz. Die sich pro Bilanzposition ergebenden latenten Steuern werden sowohl auf der Aktivsei-
te als auch auf der Passivseite summiert.

Neben den aktiven latenten Steuern aus Bewertungsdifferenzen kann auch die Nutzung vorhandener steuer-
licher Verlustvortrage zu einer kiinftigen Steuerentlastung fihren. Daher sind grundsatzlich auch auf Verlust-
vortrage aktive latente Steuern abzugrenzen.

Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen

Handelsrechtlich sind Anspriiche aus verpfandeten Lebensversicherungsvertragen zur Riickdeckung be-
stimmter Altersversorgungs- bzw. vergleichbarer langfristig falliger Verpflichtungen als sogenanntes ,De-
ckungsvermégen® mit den entsprechenden Riickstellungen zu verrechnen. Aufgrund des konzerninternen
Rickdeckungsgebers sind diese Vertrdge dagegen nach den Grundséatzen des Internationalen Rechnungsle-
gungsstandards IAS 19 (,Leistungen an Arbeitnehmer®) nicht als sogenanntes "Planvermdgen” qualifiziert
und werden daher in der Solvency II-Bilanz nicht verrechnet, sondern als Forderungen gegeniber der Provin-
zial NordWest Lebensversicherung AG bzw. der Provinzial Rheinland Lebensversicherung AG aktiviert. Im Ge-
gensatz zur Handelsbilanz kann somit unter Solvency Il kein - ansonsten hier auszuweisender - aktiver Unter-
schiedsbetrag aus der Vermogensverrechnung auftreten.

Sachanlagen fir den Eigenbedarf

Fir die Sachanlagen wird angenommen, dass der HGB-Buchwert dem Zeitwert entspricht, sodass dieser in
die Solvenzbilanz tibernommen wird.

Eine Ausnahme bilden die eigengenutzten Grundstlicke und Gebdude. Die Bewertungsverfahren fiir eigenge-
nutzte Immobilien sind identisch zu den Bewertungsverfahren fiir fremdgenutzte Immobilien.
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Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertrdagen

Die einforderbaren Betrdge aus Rickversicherungsvertragen werden ausgehend von den HGB-Anteilen der
Rickversicherung an den HGB-Brutto-Rickstellungen ermittelt. Grundsatzlich kommen bei der Berechnung
der einforderbaren Betrdge aus Rickversicherungsvertrégen dieselben Grundsatze und Methoden zur An-
wendung, die auch fir die Berechnung anderer Bestandteile der versicherungstechnischen Riickstellung be-
folgt werden.

Depotforderungen

Depotforderungen und -verbindlichkeiten werden analog zur Bilanzierung nach HGB auch unter Solvency I
separat ausgewiesen. Kurzfristige Depotforderungen bzw. -verbindlichkeiten werden grundsétzlich zu Nomi-
nalbetrdgen bilanziert, da in dieser Hohe ceteris paribus die Riickzahlung erwartet werden kann, und entspre-
chen damit den HGB- bzw. Marktwerten.

Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

Handelsrechtlich sind Anspriiche aus verpfandeten Lebensversicherungsvertragen zur Riickdeckung be-
stimmter Altersversorgungs- bzw. vergleichbarer langfristig falliger Verpflichtungen als sogenanntes ,De-
ckungsvermégen® mit den entsprechenden Riickstellungen zu verrechnen. Aufgrund des konzerninternen
Rickdeckungsgebers sind diese Vertrdge dagegen gemal3 IAS 19 nicht als sogenanntes "Planvermégen” qua-
lifiziert und werden daher in der Solvency llI-Bilanz nicht verrechnet, sondern als Forderungen gegentiber der
Provinzial NordWest Lebensversicherung AG bzw. der Provinzial Rheinland Lebensversicherung AG aktiviert.

Die Ubrigen in der Solvency lI-Bilanz erfassten Forderungen werden zu Nominalbetragen bilanziert und ent-
sprechen den HGB-Werten.

Forderungen (Handel, nicht Versicherung) Solvency Il HGB- Differenz
Wert Buchwert
31.12.2021 (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR)
Rickdeckungsanspriiche gegentber der Provinzial NordWest Lebensversicherung AG
bzw. Provinzial Rheinland Lebensversicherung AG 39.007 0 39.007
Ubrige Forderungen 165.109 165.109 0
204.116 165.109 39.007

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente

Bei den Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten werden Kassenbestande und die laufenden Gutha-
ben bei Kreditinstituten ausgewiesen. Die Bewertung erfolgt zum Nennwert der Zahlungsmittel. Zahlungsmit-
telin Fremdwéahrung werden zum Stichtagskurs in Euro umgerechnet.

Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermégenswerte

Fir die sonstigen nicht an anderer Stelle ausgewiesenen Vermégenswerte entsprechen die Solvency ll-Werte
den Buchwerten.

D.2 Versicherungstechnische Riickstellungen
In der HGB-Bilanz sind fiir séamtliche Versicherungsverpflichtungen gegentber Versicherungsnehmern und
Anspruchsberechtigten versicherungstechnische Rickstellungen zu bilden. Grundsatzlich werden diese

Rickstellungen auf vorsichtige, verldssliche und objektive Art und Weise ermittelt. Im Gegensatz dazu spie-
geln Rickstellungen unter Solvency Il eine marktnahe Bewertung wider.
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Die Bewertung der versicherungstechnischen Rickstellungen erfolgt auf 6konomischer Basis zu den Barwer-
ten aller zukinftig erwarteten Zahlungen, die sich aus den bestehenden Versicherungsvertragen und den ein-
getretenen Leistungsféllen ergeben (Beste Schatzwerte). Erganzt werden die Barwerte um eine Risikomarge.

D.2.1 Bewertungsmethode
Bester Schatzwert der Schadenriickstellungen

Die Provinzial Holding AG fungiert innerhalb des Provinzial Konzerns als Riickversicherer. Sie gibt die von den
Erstversicherungsunternehmen dbernommenen Verpflichtungen gesammelt an den Riickversicherungsmarkt
weiter, um auf diese Weise konzerninterne Synergien zu heben.

Sofern ausreichende Abwicklungsdaten und ein statistisch robustes Volumen vorliegen, wird fur das grup-
penextern Ubernommene Geschdft zur Bestimmung des besten Schatzwerts eine Rickstellungsbewertung
mit versicherungsmathematischen Verfahren durchgefiihrt. Fir Segmente, in denen keine ausreichende Da-
tenbasis vorliegt, wird ein Prozentsatz des HGB-Wertes als bester Schatzwert verwendet. Die Parametrisie-
rung des Prozentsatzes erfolgt als versicherungsmathematische Expertenschatzung im Rahmen des Berech-
nungsprozesses und unter Einbezug der verfligbaren Abwicklungsergebnisse zur Plausibilisierung.

Fir das gruppeninterne Geschéft stellen die Riickversicherungsanteile nach Aggregation Uber alle Schaden-
und Unfallgesellschaften das gruppeninterne Bruttogeschift der Provinzial Holding AG dar.

Die Deckungsriickstellung, Riickstellung fur erfolgsabhangige und erfolgsunabhéngige Beitragsriickerstat-
tung und die sonstigen versicherungstechnischen Rickstellungen ohne Drohverlust- und Stornortckstellung
werden mit dem HGB-Wert zur Schadenrtckstellung hinzuaddiert.

Bester Schatzwert der Pramienriickstellungen

Unter dem besten Schatzwert der Pramienrickstellung wird der erwartete Barwert derjenigen Zahlungsstro-
me verstanden, die aus der zukiinftigen Gefahrentragung des zum Solvenzbilanzstichtag vorhandenen Versi-
cherungsbestands resultiert. Sie entspricht damit einer Riickstellung fiir noch nicht eingetretene Schaden
aus bereits eingegangenen Versicherungsverpflichtungen. Dabei sollen rechnerisch samtliche Aufwendun-
gen beriicksichtigt werden, die bei der Bedienung der Versicherungsverpflichtungen anfallen. Hierzu gehéren
insbesondere die internen und externen Schadenregulierungsaufwendungen sowie die zukinftigen Aufwen-
dungen fir den Versicherungsbetrieb.

Fir die Berechnung des besten Schatzwertes der Pramienriickstellungen werden die zukiinftigen Zahlungs-
strome der Leistungen (Schdden), Kosten und Beitrage des verbindlich eingegangenen Geschafts unter Be-
rticksichtigung von Ein- und Mehrjahresvertrdgen berechnet.

Risikomarge

Die versicherungstechnischen Rickstellungen umfassen zusatzlich zu den besten Schatzwerten noch eine Ri-
sikomarge. Die Risikomarge stellt sicher, dass der Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen dem
Betrag entspricht, den die Versicherungsunternehmen fordern wiirden, um die Versicherungsverpflichtungen
Ubernehmen und erfillen zu kénnen. Mit der Notwendigkeit, genug Kapital zur Abdeckung des Risikokapitals
fur dieses Geschaft vorzuhalten, sind sogenannte Kapitalkosten verbunden. Der aufsichtsrechtlich vorgege-
bene Kapitalhaltungskostensatz liegt bei 6 %.

Der Wert der Risikomarge zum 31.12.2021 betragt 68.143 Tsd. Euro.
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D.2.2 Versicherungstechnische Riickstellungen nach Geschéaftsbereichen

Fir die wesentlichen Segmente ergeben sich die in der folgenden Tabelle dargestellten besten Schatzwerte,

wobei der Effekt der Rlickversicherung explizit ausgewiesen wird:

Geschaftsbereich Bester Schatzwert
Schadenriickstellung (in Tsd. EUR)
brutto Riickver- netto
31.12.2021 sicherung
Sach 302.958 222.174 80.784
Unfall 11.560 0 11.560
Allgemeine Haftpflicht 3.002 0 3.002
Kraftfahrt gesamt 1.910 1.058 852
319.431 223.233 96.198

Bester Schatzwert
Préamienriickstellung (in Tsd. EUR)
brutto Riickver- Netto
sicherung

122.527 62.100 60.427
8.915 0 8.915
-2.055 -98 -1.956
0 0 0
129.387 62.002 67.385

Der Marktwert der versicherungstechnischen Rickstellungen setzt sich zusammen aus dem besten Schatz-
wert der Schaden- und Pramienrtckstellung nach Riickversicherung (d. h. netto) zuziglich der Risikomarge:

Geschiftsbereich Bester
Schéatzwert

Schaden-

riickstellung

31.12.2021 (in Tsd. EUR)
Sach 80.784
Unfall 11.560
Allgemeine Haftpflicht 3.002
Kraftfahrt gesamt 852
96.198

D.2.3 Grad der Unsicherheit

Grad der Unsicherheit: Schadenriickstellungen

Bester Risikomarge Vt. Riick-

Schatzwert stellung
Pramien-
riickstellung

(in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR)

60.427 63.352 204.563
8.915 3.823 24.298
-1.956 678 1.723
0 290 1.142
67.385 68.143 231.727

Der beste Schatzwert der Schadenriickstellung ist naturgemafl mit einer entsprechenden Unsicherheit behaf-
tet. Allgemein wird das Risiko einer Abweichung im Vergleich zum besten Schatzwert durch folgende potenti-

elle Faktoren bestimmt:

Zinsentwicklung (bei langabwickelnden Sparten)

Entwicklung von Grolischdaden

Auftreten von Spatschaden

Schadenentwicklung neuer Produkte

— Entwicklung interner und externer Schadenregulierungskosten

- Anderungen in Gesetzgebung und Rechtsprechung

Einfluss von Inflation (z. B. Kostensteigerungen im Gesundheitswesen)

Die Schwankungsbreiten der Schadenrtckstellungen werden regelmalig analysiert.
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Grad der Unsicherheit: Pramienriickstellungen

Potentielle Unsicherheitsfaktoren fir die Bewertung der Pramienriickstellungen ergeben sich aufgrund von:
- Volatilitat der Schadenquoten (es wird ein Prognosewert je homogener Risikogruppe festgelegt)

- Saisoneffekte in der Schadenquote aufgrund von Marktzyklen (z.B. Kraftfahrt)

— Zinsentwicklung (bei Sparten mit hohem Anteil an Mehrjahresvertragen)

Die resultierenden Schwankungsbreiten werden regelmafig analysiert.

D.2.4 Gegeniiberstellung der versicherungstechnischen Riickstellungen nach HGB und Solvency Il

In der nachfolgenden Tabelle wird eine quantitative Uberleitung der versicherungstechnischen Riickstellun-
gen nach HGB zu den entsprechenden Werten gemal(3 Solvency Il vorgenommen:

Bezeichnung unter HGB Vt. Riick- Beitrags- (keine HGB- Summe
stellung iibertrage Entspre-
chung)
31.12.2021 (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR)
HGB netto 191.538 64.378 0 255.916
HGB Rickversicherung 292.363 70 0 293.639
HGB brutto 485.107 64.448 0 549.555
Umbewertung -165.677 64.940 68.143 -32.594
Solvency Il brutto 319.431 129.387 68.143 516.961
Solvency Il RV —223.233 —62.002 0 —285.235
Solvency Il netto 96.198 67.385 68.143 231.727
Bester Bester Risikomarge Vt. Riick-
Bezeichnung unter Solvency Il Schatzwert  Schatzwert stellung
Schaden- Pramien-

riickstellung riickstellung

Die gemal’ Solvency Il vorgenommene Aufteilung der versicherungstechnischen Riickstellungen in Schaden-
und Pramienriickstellung zuziglich Risikomarge existiert nach HGB-Rechnungslegung nicht. Daher werden
HGB-seitig die Beitragsiibertrage in die Préamienriickstellung Uibergeleitet. Zur Uberleitung der Schadenriick-
stellung wird als AusgangsgrofRe die Summe aus Rickstellungen fir noch nicht abgewickeltes Versicherungs-
geschaft, Rickstellungen flr Beitragsriickerstattung sowie aus Deckungs-, Schwankungs- und sonstigen ver-
sicherungstechnischen Riickstellungen betrachtet.

Die Differenz zwischen den HGB- und den Solvency II-Werten wird als stille Reserve bezeichnet. Sie ist Be-
standteil der Eigenmittel und steht somit zur Bedeckung von Risikokapital zur Verfligung.

D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

Die nachstehende Tabelle stellt die Bilanzpositionen der Sonstigen Verbindlichkeiten nach HGB und Solvency
Il gegeniber:
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Sonstige Passiva Solvency Il HGB- Differenz
Wert Buchwert

31.12.2021 (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR)
Andere Rickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen 314.057 307.213 6.844
Rentenzahlungsverpflichtungen 1.334.536 1.201.843 132.693
Latente Steuerschulden 28.735 0 28.735
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 419.845 419.845 0

2.097.173 1.928.901 168.272

Andere Rickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen

Die Ruckstellungen fir Beihilfen, Jubildaen und Langzeitguthaben sowie fiir Verpflichtungen aus dem Alters-
teilzeitabkommen und dem Gesetz zu Artikel 131 GG fallen unter Solvency Il hdher aus als die handelsrechtli-
chen Wertansatze.

Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen 2021
(in Tsd. EUR)

HGB-Buchwert 307.213
Saldiertes Deckungsvermdégen 8.103
HGB-Buchwert vor Saldierung mit Deckungsvermégen 315.316
Auswirkung des abweichenden Diskontierungszinssatzes gemaR IAS 19 -1.259
Solvency lI-Marktwert 314.057

Fir die Solvency II-Bilanz werden die Riickstellungen fiir Beihilfen, Jubilden und Langzeitguthaben sowie fir
Verpflichtungen aus dem Altersteilzeitabkommen und dem Gesetz zu Artikel 131 GG nach den Grundsatzen
des Internationalen Rechnungslegungs-Standards IAS 19 (,Leistungen an Arbeitnehmer*) erfasst und bewer-
tet:

Handelsrechtlich sind Anspriiche aus verpfandeten Lebensversicherungsvertrdgen zur Riickdeckung be-
stimmter Altersversorgungs- bzw. vergleichbarer langfristig falliger Verpflichtungen als sogenanntes ,De-
ckungsvermdégen® mit den entsprechenden Riickstellungen zu verrechnen. Aufgrund des konzerninternen
Rickdeckungsgebers sind diese Vertrdge gemdl3 IAS 19 nicht als sogenanntes "Planvermégen” qualifiziert
und werden daher in der Solvency II-Bilanz nicht verrechnet, sondern als Forderungen gegeniber der Provin-
zial NordWest Lebensversicherung AG aktiviert.

Fir die Solvency II-Bilanz wird der Diskontierungszinssatz gemal3 IAS 19 auf Grundlage der Renditen am Bi-
lanzstichtag fir hochwertige Unternehmensanleihen mit fristaddquater Laufzeit angesetzt — die Abzinsung in
der Handelsbilanz erfolgt dagegen mit dem von der Deutschen Bundesbank gemal’ der Riickstellungsabzin-
sungsverordnung (RiickAbzinsV) veréffentlichten durchschnittlichen Zinssatz der letzten sieben Jahre bei ei-
ner pauschal angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren (flr Altersteilzeitverpflichtungen bei einer entspre-
chend kiirzer angesetzten Restlaufzeit). Die tbrigen versicherungsmathematischen Rechnungsgrundlagen
und die Bewertungsmethode werden unverdndert gegentber der handelsrechtlichen Bewertung tibernom-
men.

Zum 31.12.2021 fallt der verwendete Diskontierungszinssatz in der Solvency lI-Bilanz mit 1,40 % (Altersteil-
zeitverpflichtungen: 0,41 %) geringfligig hdher aus als in der Handelsbilanz (1,35 % bzw. 0,29 %).

Die Ubrigen in dieser Position erfassten Rickstellungen entsprechen den handelsrechtlichen Wertansatzen.
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Rentenzahlungsverpflichtungen

Die Riickstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen ("Rentenzahlungsverpflichtungen") fallen
unter Solvency Il wesentlich hoher aus als die handelsrechtlichen Wertansatze.

Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen (,,Rentenzahlungsverpflichtungen*) 2021
(in Tsd. EUR)

HGB-Buchwert 1.201.843
Saldiertes Deckungsvermégen 29.366
HGB-Buchwert vor Saldierung mit Deckungsvermégen 1.231.209
Auswirkung des abweichenden Diskontierungszinssatzes gemaf IAS 19 103.327
Solvency II-Marktwert 1.334.536

Fir die Solvency II-Bilanz werden die Riickstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen nach den
Grundsatzen des Internationalen Rechnungslegungs-Standards IAS 19 (,Leistungen an Arbeitnehmer®) er-
fasst und bewertet:

Handelsrechtlich sind Anspriiche aus verpfandeten Lebensversicherungsvertragen zur Riickdeckung be-
stimmter Altersversorgungs- bzw. vergleichbarer langfristig falliger Verpflichtungen als sogenanntes ,De-
ckungsvermégen® mit den entsprechenden Riickstellungen zu verrechnen. Aufgrund des konzerninternen
Rickdeckungsgebers sind diese Vertrdge gemal’ IAS 19 nicht als sogenanntes "Planvermégen” qualifiziert
und werden daher in der Solvency lI-Bilanz nicht verrechnet, sondern als Forderungen gegentber der Provin-
zial NordWest Lebensversicherung AG bzw. der Provinzial Rheinland Lebensversicherung AG aktiviert.

Fir die Solvency lI-Bilanz wird der Diskontierungszinssatz gemaf IAS 19 auf Grundlage der Renditen am Bi-
lanzstichtag fir hochwertige Unternehmensanleihen mit fristaddquater Laufzeit angesetzt — die Abzinsung in
der Handelsbilanz erfolgt dagegen mit dem von der Deutschen Bundesbank gemal(’ der Rickstellungsabzin-
sungsverordnung (RickAbzinsV) veréffentlichten durchschnittlichen Zinssatz der letzten zehn Jahre bei einer
pauschal angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren. Die Ubrigen versicherungsmathematischen Rech-
nungsgrundlagen (biometrische Wahrscheinlichkeiten, Gehalts- und Rententrend sowie Fluktuation) und das
Anwartschaftsbarwertverfahren (sogenannte Projected-Unit-Credit-Methode) als Bewertungsmethode wur-
den unverdndert gegeniiber der handelsrechtlichen Bewertung tibernommen.

Zum 31.12.2021 fallt der verwendete Diskontierungszinssatz in der Solvency lI-Bilanz mit 1,40 % deutlich
niedriger aus als in der Handelsbilanz (1,87 %).

Latente Steuerschulden

Siehe die Ausflihrungen zu Latente Steueranspriiche im Kapitel ,Vermogenswerte*.

Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherungen)

Unter dieser Position werden im Wesentlichen kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung so-
wie konzerninterne Verbindlichkeiten (Ergebnisabfiihrung, Steuerumlage, Dienstleistung) und Verbindlichkei-

ten gegenliber dem Finanzamt ausgewiesen. Hierbei werden HGB-Buchwerte aufgrund der kurzfristigen Lauf-
zeiten verwendet.

D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Samtliche relevante Informationen zu alternativen Bewertungsmethoden wurden in den Vorkapiteln erldutert.
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E. Kapitalmanagement

E.1 Eigenmittel
E.1.1 Kapitalmanagement

Im Rahmen der mittelfristigen Kapitalmanagementplanung wird die zuklinftige Entwicklung der Eigenmittel
projiziert und diese dem notwendigen Risikokapitalbedarf gegenlibergestellt. Dadurch wird sichergestellt,
dass ein Riickgang in der Bedeckung gemal3 Solvency Il bereits frilhzeitig identifiziert wird und entsprechen-
de MaRRnahmen eingeleitet werden kénnen. Dazu werden basierend auf der Mehrjahresplanung im Rahmen
des Risikomanagementprozesses eine Projektion des Risikokapitalbedarfs sowie eine Fortschreibung der Ka-
pitalanlagen und der versicherungstechnischen Riickstellungen fir die nachsten funf Jahre durchgefihrt.
Mithilfe dieser Fortschreibungen lassen sich fir jedes Projektionsjahr Solvenzbilanzen aufstellen und hieraus
die 6konomischen Eigenmittel ableiten. Die Klassifizierung der Eigenmittel wird bei der Projektion grundsdtz-
lich beibehalten. Die Analysen zeigen, dass die Provinzial Holding AG mit einer sehr hohen Risikotragféhigkeit
ausgestattet ist. Hieraus resultieren sehr hohe und stabile Bedeckungsquoten.

Im Rahmen des Kapitalmanagements wurden Mallnahmen identifiziert, um in krisenhaften Ausnahmesitua-
tionen qualitativ angemessene Eigenmittel in der benétigten Héhe aufbringen zu kénnen.

Ziel des Kapitalmanagements ist es, eine angemessene Eigenmittelausstattung sicherzustellen, um die Kapi-
talanforderungen gemdlR Solvency Il dauerhaft erfiillen zu kdnnen. Neben der Héhe der Eigenmittel ist dabei
insbesondere deren Qualitdt im Rahmen der Anrechenbarkeit zur Bedeckung der regulatorischen Solvenzka-
pital- bzw. Mindestkapitalanforderungen zu beriicksichtigen. Wesentliche Anderungen an den Methoden und
Prozessen des Kapitalmanagements wurden im Berichtsjahr 2021 nicht vorgenommen.

E.1.2 Analyse der Eigenmittel

Aufgrund der unterschiedlichen methodischen Ansdtze von HGB und Solvency Il kann es zu unterschiedlichen
Bewertungen sowohl bei den Vermégenswerten als auch bei den Verbindlichkeiten kommen. Wéhrend nach
HGB mit dem Prinzip der kaufmé&nnischen Vorsicht bewertet wird, werden gemaR Solvency Il Marktwerte nach
realistischen Annahmen berechnet.

Gemal3 Solvency Il wird grundsatzlich zwischen Basiseigenmitteln und ergdnzenden Eigenmitteln unterschie-
den. Die Basiseigenmittel ergeben sich fiir den Provinzial Holding AG aus der Solvency lI-Bilanz als Uber-
schuss der Vermdgenswerte Uber die Verbindlichkeiten. Zuséatzlich sind noch Eigenmittel gewisser Beteili-
gungen anrechenbar. Uber erganzende Eigenmittel verfiigt die Provinzial Holding AG nicht.

Die vorhandenen Eigenmittel werden in drei Qualitatsklassen (sogenannte , Tiers“) kategorisiert, wobei Tier-
1-Eigenmittel der hochsten Qualitdtsklasse entsprechen. Aus der Klassifizierung kdnnen sich Beschrankun-
gen ergeben, in welcher Hohe die vorhandenen Eigenmittel auch tatsachlich zur Bedeckung der Solvenz- und
Mindestkapitalanforderung anrechenbar sind.

Ausgangspunkt fiir die Bestimmung der Eigenmittel ist der Uberschuss der Vermégenswerte (iber die Ver-
bindlichkeiten in der Solvency II-Bilanz:
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Analyse der Eigenmittel Klassifi- 2021 2020

zierung (inE-LS:)' (in Tsd. EUR)

Eigenmittel gem&R HGB-Abschluss 1.751.997 1.974.943
Anpassungen durch die Umbewertung der Vermdgenswerte 7.456.112 7.121.931
Anpassungen durch die Umbewertung der Verbindlichkeiten -134.193 -195.931
Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten (Solvency I1) 9.073.916 8.900.943
Vorhersehbare Dividenden und Ausschiittungen 0 90.000
Basiseigenmittel 9.073.916 8.810.943
davon Tier 1 9.073.916 8.745.249
davon eigenmittelfahige aktive latente Steuern Tier 3 0 65.693
Summe der verfiigbaren Eigenmittel (zur Erfiillung der SCR) 9.073.916 8.810.943
Summe der anrechenbaren Eigenmittel (zur Erfiillung der SCR) 9.073.916 8.810.943

Die anrechenbaren Eigenmittel der Provinzial Holding AG steigen im Berichtsjahr 2021 verglichen mit dem
Vorjahr an. Hintergrund ist die positive Entwicklung der Beteiligungswerte der operativen Versicherungsun-
ternehmen. Zudem erfolgt in 2021 keine Dividendenzahlung.

Die anrechenbaren Eigenmittel zur Bedeckung der Mindestkapitalanforderungen entsprechen den Tier-1-Ba-
siseigenmitteln.

E.2 Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

Die regulatorische Solvenzkapitalanforderung wird fur die Provinzial Holding AG nach der Standardformel ge-
maR Solvency Il berechnet, wobei keine Vereinfachungen oder unternehmensspezifische Parameter verwen-
det werden. Basierend auf den festgelegten Annahmen ergibt sich die Solvenzkapitalanforderung aus mehre-
ren Bestandteilen: Neben der Basissolvenzkapitalanforderung (bestehend aus Risikomodulen zu Kapitalanla-
ge-, versicherungstechnischen und Ausfallrisiken) werden Kapitalanforderungen fiir das operationelle Risiko
sowie Risikominderungen in Folge der Verlustausgleichsféhigkeit aus latenten Steuern beriicksichtigt.

Uberblick regulatorische Kapitalanforderung 2021 2020

(in Tsd. EUR) (in Tsd. EUR)
Versicherungstechnisches Risiko Nicht-Leben 824.054 263.210
Versicherungstechnisches Risiko Kranken 2.257 12.364
Marktrisiko 2.206.063 2.049.487
Ausfallrisiko 56.717 91.414
Summe (undiversifiziert) 3.089.091 2.416.476
Diversifikation zwischen Risikoarten -525.927 -253.404
Basissolvenzkapitalanforderung 2.563.164 2.163.072
Operationelles Risiko 13.228 12.434
Solvenzkapitalanforderung 2.576.392 2.175.506
Anrechenbare Eigenmittel 9.073.916 8.810.943
Regulatorische Solvenzquote 352 % 405 %
Mindestkapitalanforderung 644.098 543.877

Die Solvenzkapitalanforderung der Provinzial Holding AG steigt im Berichtsjahr 2021 verglichen mit dem Vor-
jahr deutlich. Wesentliche Einflussfaktoren sind das gestiegene Marktrisiko aufgrund der positiven Entwick-
lung der Beteiligungswerte und das deutlich aufgrund der Optimierung der Rickversicherungsstruktur ge-
stiegene versicherungstechnische Risiko.

Neben der Solvenzkapitalanforderung ist eine Mindestkapitalanforderung gem&f Artikel 248 der Delegierten
Verordnung zu berechnen. Die zur Berechnung benétigten Eingabegrélien umfassen neben der Solvenzkapi-
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talanforderung und einer absoluten Untergrenze im Wesentlichen die nach Segmenten aufgegliederten ver-
sicherungstechnischen Riickstellungen und Prdmien sowie ein sich aus dem Lebensversicherungsbestand er-
gebendes Gesamtrisikokapital.

Gemal § 341 VAG missen Versicherungsunternehmen in Deutschland seit 2021 etwaige Kapitalaufschlage
oder die quantitative Auswirkung unternehmens- bzw. gruppenspezifischer Parameter offenlegen. Die Pro-
vinzial Holding AG ist nicht zu Kapitalaufschldgen verpflichtet und verwendet keine unternehmensspezifi-
schen Parameter.

Gemal Artikel 297 Abs. 2 (a) der Delegierten Verordnung unterliegt der endgultige Betrag der Solvenzkapi-
talanforderung der von Solvency Il betroffenen Unternehmen noch der aufsichtlichen Priifung.

E.3 Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der Berechnung der Sol-
venzkapitalanforderung

Das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko wird im Provinzial Konzern nicht verwendet.
E.4 Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwendeten internen Modellen
Im Provinzial Konzern werden keine zertifizierten internen Modelle verwendet.

E.5 Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanfor-
derung

Im Berichtszeitraum wurden die Solvenz- und Mindestkapitalanforderung im gesamten Provinzial Konzern zu
jedem Zeitpunkt eingehalten.
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Glossar

Anfalljahr

Als Anfalljahr wird dasjenige Jahr bezeichnet, in dem ein Schaden eingetreten ist (aus dem Schadendatum
erkennbar).

Ausfallrisiko

Risiko, dass die Gegenpartei eines Finanzmarktgeschafts ihren Verpflichtungen nicht, nicht vollstdndig
oder nicht fristgerecht nachkommt.

Available Solvency Margin (ASM)
Eigenmittel nach Solvency II.

Bedeckungsquote

Verhdltnis von Eigenmitteln zu bendtigter Kapitalausstattung. Aufsichtsrechtlich gefordert ist eine Bede-
ckungsquote von mindestens 100 %. Unter Solvency Il wird dauerhaft eine Bedeckungsquote in Héhe der
unternehmensindividuell festgelegten Zielsolvenzquote angestrebt.

Best Estimate / Bester Schatzwert

Wahrscheinlichkeitsgewichteter Durchschnitt, der z.B. zur Bewertung der Versicherungsvertrage herange-
zogen wird. Der Schatzwert berlicksichtigt alle aktuell verfligbaren Informationen einschliel3lich der er-
kennbaren Trends. Im Bezug zu Solvency II: Zeitwert der erwarteten zukiinftigen Zahlungsstrome bei Ver-
sicherungen. Verlangt wird hierbei, dass die kiinftigen Ausgaben fiir Schadenzahlungen nach mathema-
tisch-statistischen Methoden vorausberechnet und abgezinst werden missen.

Bewertungsreserven
Differenz zwischen dem Zeitwert und dem Buchwert der Kapitalanlagen.

Bruttorisiko

In der Schaden- und Unfallversicherung das versicherungstechnische Risiko vor Abzug der Risikolibernah-
me durch die Ruckversicherung. In der Lebensversicherung wird der Begriff Bruttorisiko auch genutzt, um
das Risikokapital vor risikomindernder Wirkung durch zukiinftige Uberschussbeteiligung zu bezeichnen.

Buchwert
Wert, den eine Anlage gemadl3 bilanziellen Bewertungsvorschriften besitzt.

Credit Spread
Renditeaufschlag, den Investoren bei einer Anlage in ausfallrisikobehaftete Anleihen erhalten.

Deckungsrtickstellung

Um die dauernde Erfiillbarkeit der Verpflichtungen aus den Versicherungsvertragen sicherzustellen, wird
die Deckungsrickstellung gebildet. Die Hohe richtet sich nach dem versicherungsmathematisch errech-
neten Barwert aller kiinftigen Leistungsverpflichtungen und Beitragsforderungen aus den Vertrégen.

Direktbestand

Vermodgensgegenstande, die direkt im Portfolio der jeweiligen Gesellschaft gehalten werden (und nicht
Uber Finanzinstrumente wie z.B. Fonds).
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Diversifikationseffekt

Reduzierung von Risiken zwischen Vermdgenswerten und/oder Verbindlichkeiten eines Unternehmens
mittels Mischung Uber unterschiedliche Anlageklassen/verschiedene Sparten bzw. Streuung tber zahlrei-
che Schuldner/ Glaubiger, die nicht vollstdndig miteinander korreliert sind. Diversifikation basiert auf dem
Prinzip, dass nicht alle Risiken im selben Moment eintreten werden — vorausgesetzt die zugrundeliegen-
den Quellen des Risikos sind nicht vollstandig abhangig voneinander. Dies wird z.B. durch einen groRen
Bestand von unabhdngigen Versicherungsvertrdgen oder durch Verteilung von Vermégensanlagen er-
reicht.

Duration

Durchschnittliche Kapitalbindungsdauer eines festverzinslichen Wertpapiers. Die Duration ist im Regelfall
kurzer als die Restlaufzeit des Wertpapiers, da sich durch zwischenzeitliche Zinsertrdge auf das angelegte
Kapital die Amortisationsdauer der Anleihe verringert. Bei Zero-Coupon-Anleihen (Null-Kupon-Anleihen)
entspricht die Duration der Haltedauer des Wertpapiers, da hier keine zwischenzeitlichen Zinszahlungen
erfolgen. Durationen konnen analog auch bei Verpflichtungen ermittelt werden.

Eigenmittel
Kapitalausstattung, die gemal} den aufsichtsrechtlichen Vorschriften zur Deckung der Kapitalanforderun-
gen zur Verfligung steht.

Eventualverbindlichkeit

Bezeichnet eine potenzielle finanzielle Verbindlichkeit, bei der die Bedingung, von der die Wirksamkeit
des Schuldverhaltnisses abhangt, noch nicht eingetreten ist und mit deren Eintritt auch kaum zu rechnen
ist.

Fit & Proper

Anforderungen an die fachliche Qualifikation (Fit), wie Berufsqualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen,
und die persdnliche Zuverldssigkeit (Proper) von Personen, die ein (Rlick-)Versicherungsunternehmen tat-
sachlich leiten oder andere Schlisselfunktionen erfiillen.

Konzentrationsrisiko

Das Konzentrationsrisiko bezeichnet samtliche aus mangelnder Diversifikation resultierende Risiken. Auf
der Seite der Kapitalanlagen ist dies z.B. die hohe Exponierung gegeniiber dem Ausfallrisiko eines einzel-
nen Schuldners bzw. einer Gruppe verbundener Schuldner. Auf der Seite der Versicherungstechnik ist dies
die Anh&ufung von Risiken, die durch denselben Faktor ausgel6st und/oder gleichzeitig schlagend werden
kdnnen.

Kostenquote (Kostensatz)
Verhdltnis der Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb (Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen)
zu den verdienten Beitragen.

Latente Steuern

Werden fir alle Verm&genswerte und Verbindlichkeiten inklusive der versicherungstechnischen Rickstel-
lungen gebildet, die fur Solvency II- oder Steuerzwecke berlicksichtigt werden. Die Bewertung von laten-
ten Steuern ergibt sich aus temporéaren Differenzen zwischen den 6konomischen Werten jedes einzelnen
Vermdgenswertes und jeder einzelnen Verbindlichkeit in der Solvenzbilanz und den Werten aus der Steu-
erbilanz. Fir permanente Bewertungsunterschiede erfolgt kein Ansatz von latenten Steuern

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet das Risiko, dass (Riick-)Versicherungsunternehmen nicht in der Lage
sind, Anlagen und andere Verm&genswerte zu realisieren, um ihren finanziellen Verpflichtungen bei Fal-
ligkeit nachzukommen.
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Marktrisiko

Das Marktrisiko bezeichnet das Risiko eines Verlustes oder nachteiliger Veranderungen der Finanzlage,
das sich direkt oder indirekt aus Schwankungen in der Hohe und in der Volatilitdt der Marktpreise fir die
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten ergibt.

Marktwert
Wert der Kapitalanlagen in Hohe eines bei Kauf/Verkauf erzielbaren Marktpreises oder durch Bewertungs-
modelle aktuell geschatzter Preis.

Mindestkapitalanforderungen (MCR)
Unterste Grenze der Solvenzkapitalanforderung, die bestimmte Eingriffsbefugnisse der Aufsichtsbehor-
den bei Unterschreitung auslést.

Nettoergebnis
Saldo aller (bilanziellen) Ertrdge und Aufwendungen aus Kapitalanlagen.

Nettorisiko

In der Schaden- und Unfallversicherung das versicherungstechnische Risiko nach Abzug der Risikotber-
nahme durch die Riickversicherung. In der Lebensversicherung wird der Begriff Nettorisiko auch genutzt,
um das Risikokapital nach risikomindernder Wirkung durch zukiinftige Uberschussbeteiligung zu bezeich-
nen.

Operationelles Risiko
Das operationelle Risiko bezeichnet das Verlustrisiko, das sich aus der Unangemessenheit oder dem Ver-
sagen von internen Prozessen, Mitarbeitern oder Systemen oder durch externe Ereignisse ergibt.

Risikokapital

Eigenmittel, die fir die Deckung von Risiken zur Verfligung stehen. Unter Solvency Il werden die insge-
samtin einem Unternehmen fir die Deckung der Risiken erforderlichen Eigenmittel als Solvenzkapitalan-
forderung bezeichnet (siehe Solvency Capital Requirement).

Solvency Capital Requirement (SCR)
Benotigtes Risikokapital nach Solvency Il. Es stellt die aufsichtsrechtliche Anforderung an die Hohe der Ei-
genmittel nach Solvency Il dar.

Spread
Aufschlag fiir die Ubernahme von Kreditrisiken gegentiber fristenkongruenten risikolosen Anlagen.

Spreadrisiko
Risiko einer marktinduzierten Erh6hung des Spreads, die zu einem Kursverlust fihrt.

Stille Lasten
Entstehen, wenn der Zeitwert/Marktwert eines Vermdgensgegenstands unterhalb des Buchwerts liegt
oder eine zu geringe Bewertung der Passiva vorgenommen wurde.

Stresstest
Simulation eines (aullergewdhnlichen, aber plausiblen) Ereignisses, um die Widerstandsféhigkeit in Ex-
tremsitua-tionen zu testen und die Auswirkungen auf die Risikotreiber zu analysieren.
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Szenarioanalyse
Analyse von Szenarien in Bezug auf Risikotreiber und Abhangigkeiten zwischen den Risiken.

Uberschussbeteiligung

Beteiligung des Versicherungsnehmers an dem Uberschuss des Lebensversicherungsunternehmens.
Uberschiisse entstehen aufgrund der Verpflichtung zur vorsichtigen Wahl der Rechnungsgrundlagen. Die
Hoéhe der Uberschiisse wird insbesondere durch den Kapitalmarkt und die Art der versicherten Risiken be-
einflusst.

Uberschussfonds

Bei dem Uberschussfonds handelt es sich um zurlckgestellte Gewinne, die noch nicht zur Ausschittung
an den Versicherungsnehmer deklariert wurden. Der Uberschussfonds wird gemaf 8 93 VAG als Eigenmit-
tel der héchsten Qualitatsstufe ("Tier 1") eingestuft.

VAG
Gesetz Uber die Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen.

Versicherungstechnisches / vt. Ergebnis

Saldo der Ertrdge und Aufwendungen, die dem Versicherungsgeschaft zugerechnet werden. Dies sind im
Wesentlichen die Beitrage, die Aufwendungen fur Versicherungsfalle und die Aufwendungen fir den Ver-
sicherungsbetrieb. Das versicherungstechnische Ergebnis wird hdufig als Ergebnis vor und nach der Ver-
dnderung der Schwankungsriickstellung ausgedrickt.

Versicherungstechnisches Risiko

Das Risiko eines Verlustes oder einer nachteiligen Veranderung des Wertes der Versicherungsverbindlich-
keiten.

Verwaltete Vermdgensgegenstdande

Summe aller Kapitalanlagen, die eine Gesellschaft mit Verantwortung fur deren Wertentwicklung verwal-
tet. Hierzu zdhlen neben eigenen Kapitalanlagen vor allem verwaltete Vermdgen Dritter.

Zeitwert
Siehe ,Marktwert"
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Anhang I: Kontaktdaten Aufsichtsbehdrde und Abschlusspriifer
Aufsichtsbehérde
Anschrift der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht:

Graurheindorfer Str. 108
53117 Bonn

alternativ:

Postfach 1253
53002 Bonn

Kontaktdaten der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht:

Fon +49 228 4108 -0
Fax +49 228 4108-1550

E-Mail: poststelle@bafin.de oder De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Moskauer Stralle 19

40227 Dusseldorf

Telefon +49 211 981-0
Fax+49 211 981-1000

E-Mail: information@de.pwc.com
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Anhang ll:

Meldebdgen

Auf den folgenden Seiten werden die Meldeb&gen fir den Bericht zur Solvabilitat und Finanzlage gemaR
Durchftihrungsverordnung (EU) 2015/2452 der europdischen Kommission vom 02. Dezember 2015 darge-

stellt. Alle Angaben erfolgen zum 31.12.2021 und werden in Tsd. EUR gemacht.

Die nachfolgende Tabelle gibt eine Ubersicht tiber die veréffentlichten Meldebégen:

QRT Inhalt Status
S.02.01.02 Bilanz Gemeldet
S.05.01.02 Préamien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéftsbereichen Gemeldet
Nicht gemeldet, da kein Auslandsgeschft

S.05.02.02 Préamien, Forderungen und Aufwendungen nach Landern betrieben wird

Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in
S.12.01.02 der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung Gemeldet
S.17.01.02 Versicherungstechnische Riickstellungen —Nichtlebensversicherung Gemeldet
S.19.01.21 Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen Gemeldet

- Nicht gemeldet, da keine UbergangsmaR-

S.22.01.21 Auswirkung von langfristigen Garantien und UbergangsmaBnahmen nahmen genutzt werden
S.23.01.01 Eigenmittel Gemeldet

Solvenzkapitalanforderung - fiir Unternehmen, die die Standardformel ver-
S.25.01.21 wenden Gemeldet

Solvenzkapitalanforderung - fiir Unternehmen, die die Standardformel und Nicht gemeldet, da die Standardformel ge-
S.25.02.21 ein internes Partialmodell verwenden nutzt wird

Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen, die interne Volimodelle ver-  Nicht gemeldet, da die Standardformel ge-
S.25.03.21 wenden nutzt wird

Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtle-
S.28.01.01 bensversicherungs- oder Riickversicherungstatigkeit Gemeldet

Mindestkapitalanforderung — sowohl Lebensversicherungs- als auch Nicht- Nicht gemeldet, da fur deutsche Versicherer
S.28.02.01 lebensversicherungstatigkeit nicht relevant
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Anhang Il
S.02.01.02 (Seite 1 von 2)

Solvabilitat II-Wert

Bilanz

Vermoégenswerte coo1o0
Immaterielle Vermogenswerte R0030 -
Latente Steueranspriiche R0040 28.735
Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen R0050 -
Immobilien, Sachanlagen und Vorrate fiir den Eigenbedarf R0060 25.883
Anlagen (auBer Vermégenswerten fiirindexgebundene und fondsgebundene Vertrdage) R0070 10.963.947
Immobilien (aulRer zur Eigennutzung) R0080 -
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen R0090 8.852.447
Aktien R0100 45.026
Aktien — notiert RO110 -
Aktien - nicht notiert R0120 45.026
Anleihen R0130 223.956
Staatsanleihen R0140 -
Unternehmensanleihen R0150 223.956
Strukturierte Schuldtitel R0160 -
Besicherte Wertpapiere R0170 -
Organismen fiir gemeinsame Anlagen R0180 1.690.721
Derivate R0190 -
Einlagen auBer Zahlungsmitteldquivalenten R0200 151.797
Sonstige Anlagen R0210 -
Vermoégenswerte fur index- und fondsgebundene Vertrage R0220 -
Darlehen und Hypotheken R0230 -
Policendarlehen R0240 -
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen R0250 -
Sonstige Darlehen und Hypotheken R0260 -
Einforderbare Betrdge aus Riickversicherungsvertrdgen von: R0270 307.131
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversi-

cherungen R0280 307.131
Nichtlebensversicherungen auRer Krankenversicherungen R0290 307.129
Nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0300 2
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen

auBer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen R0310 -
Nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen R0320 -
Lebensversicherungen aulRer Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versiche-

rungen R0330 -
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden R0340 -
Depotforderungen R0350 382
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern R0360 -
Forderungen gegeniber Rickversicherern R0370 -
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) R0380 204.116
Eigene Anteile (direkt gehalten) R0390 -
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile féllige Betrédge oder urspriinglich eingeforderte, aber noch

nicht eingezahlte Mittel R0400 -
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente R0410 127.695
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte R0420 28.674
Vermdgenswerte insgesamt R0500 11.686.565
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S.02.01.02 (Seite 2 von 2)

Solvabilitat II-Wert

Bilanz

Verbindlichkeiten coo10
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung R0O510 506.729
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung (auRer Krankenversicherung) R0520 491.259
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0530 -1.316
Bester Schatzwert R0540 428.256
Risikomarge R0550 64.320
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der Nichtlebensversiche-

rung) R0560 15.470
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0570 -180
Bester Schatzwert R0580 13.038
Risikomarge R0590 2.613
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (auBer fonds- und indexgebunde-

nen Versicherungen) R0600 8.747
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der Lebensversicherung) R0610 8.648
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0620 -
Bester Schatzwert R0630 7.437
Risikomarge R0640 1.211
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (aufRer Krankenversicherungen und

fonds- und indexgebundenen Versicherungen) R0650 99
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0660 -
Bester Schatzwert R0670 87
Risikomarge R0680 11
Versicherungstechnische Riickstellungen — fonds- und indexgebundene Versicherungen R0690 -
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet R0700 -
Bester Schatzwert RO710 -
Risikomarge R0720 -
Eventualverbindlichkeiten R0740 -
Andere Rickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen R0750 314.057
Rentenzahlungsverpflichtungen R0760 1.334.536
Depotverbindlichkeiten RO770 -
Latente Steuerschulden R0780 28.735
Derivate R0790 -
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten R0800 -
Finanzielle Verbindlichkeiten auRer Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten R0810 -
Verbindlichkeiten gegenuber Versicherungen und Vermittlern R0820 -
Verbindlichkeiten gegenuber Riickversicherern R0830 -
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) R0840 419.845
Nachrangige Verbindlichkeiten R0850 =
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0860 -
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten R0870 -
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten R0880 -
Verbindlichkeiten insgesamt R0900 2.612.649
Uberschuss der Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten R1000 9.073.916
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Anhang I1
S.05.01.02 (Seite 1 von 8)

Préamien, Forderungen und
Aufwendungen nach
Geschiftsbereichen

Geschéftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschaft und in Riickdeckung iber-

Krankheitskosten-
versicherung

C0010

nommenes proportionales Geschaft)

Berufsunfahigkeits- Arbeitsunfallversi- Kraftfahrzeughaft- Sonstige Kraftfahrt- See-, Luftfahrt- und
versicherung cherung pflichtversicherung versicherung Transport-versiche-
rung

C0020 Coo30 C0040 C0050 C0060

Gebuchte Pramien

Brutto — Direkt-versicherungsge-
schaft

RO110

Brutto —in Riickdeckung iiber-
nommenes proportionales Ge-
schéft

R0120

-10.644 = 525 361 190

Brutto —in Riickdeckung tiber-
nommenes nichtproportionales
Geschift

R0130

Anteil der Riickversicherer

R0140

13 = 20 = 113

Netto

R0200

-10.657 = 505 361 77

Verdiente Pramien

Brutto — Direkt-versicherungsge-
schaft

R0210

Brutto —in Riickdeckung tiber-
nommenes proportionales Ge-
schaft

R0220

3.150 = 525 361 206

Brutto —in Riickdeckung tber-
nommenes nichtproportionales
Geschaft

R0230

Anteil der Riickversicherer

R0240

13 = 20 = 126

Netto

R0300

3.137 = 505 361 80

Aufwendungen fiir Versicherungsfille

Brutto — Direkt-versicherungsge-
schéft

R0310

Brutto —in Riickdeckung tiber-
nommenes proportionales Ge-
schéft

R0320

4.867 = 348 247 129

Brutto —in Riickdeckung iiber-
nommenes nichtproportionales
Geschaft

R0330

Anteil der Riickversicherer

R0340

= = 51 s 110

Netto

R0400

4.867 = 296 247 19
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Verdanderung sonstiger versicherungstech-
ni-scher Riickstellungen

Brutto — Direkt-versicherungsge-
schaft R0410

Brutto —in Riickdeckung uber-
nommenes proportionales Ge-
schéft R0420

Brutto —in Riickdeckung tber-
nommenes nichtproportionales

Geschaft R0430

Anteil der Riickversicherer R0440

Netto R0500 - 19 -0 - 0
Angefallene Aufwendungen R0550 - -6.023 373 270 124
Sonstige Aufwendungen R1200 B
Gesamtaufwendungen R1300
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Geschéftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschaft und in Riickdeckung iber-

S.05.01.02 (Seite 3 von 8)

Feuer- und andere

Préamien, Forderungen und .
Sachversicherungen

Aufwendungen nach
Geschéftsbereichen
C0070

Allgem. Haftpflicht-
versicherung

C0080

Kredit- und Kauti-
ons-versicherung

nommenes proportionales Geschaft)

Verschiedene finan-
zielle Verluste

Rechtsschutzversi- Beistand

cherung

Co090 C0100 C0110 C0120

Gebuchte Pramien

Brutto — Direktversicherungsge- RO110
schaft =

Brutto —in Riickdeckung iiber-
nommenes proportionales Ge-
schéft

R0120
341.016

4.195

-4 = 10 -3.128

Brutto —in Riickdeckung tiber-
nommenes nichtproportionales
Geschift

RO130

R0140

Anteil der Riickversicherer 191.882

126

= = = 600

R0200

Netto 149.134

4.069

-4 = 10 -3.728

Verdiente Pramien

Brutto — Direktversicherungsge- R0210
schaft -

Brutto —in Riickdeckung tiber-
nommenes proportionales Ge-
schaft

R0220
352.377

4.156

21 = 10 2.507

Brutto —in Riickdeckung tber-
nommenes nichtproportionales
Geschaft

R0230

R0240

Anteil der Riickversicherer 208.865

126

= = = 600

R0300

Netto 143.512

4.030

21 = 10 1.907

Aufwendungen fiir Versicherungsfille

Brutto — Direktversicherungsge- R0310
schéft -

Brutto —in Riickdeckung tiber-
nommenes proportionales Ge-
schéft

R0320
256.723

1.180

1.159

Brutto —in Riickdeckung iiber-
nommenes nichtproportionales
Geschaft

R0330

R0340

Anteil der Riickversicherer 152.014

= = = 222

R0400

Netto 104.710

1.180

0 = 2 937
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Verdanderung sonstiger versicherungstech-
ni-scher Riickstellungen

Brutto - Direkt-versicherungsge- R0410

schaft - - o o -
Brutto —in Riickdeckung uber-

nommenes proportionales Ge- R0420

schéft 2.953 - -0 —| 9
Brutto —in Riickdeckung tber-

nommenes nichtproportionales R0430

Geschaft B

Anteil der Riickversicherer R0440 498 - . B )
Netto R0500 2.455 -5 -0 -0 9
Angefallene Aufwendungen R0550 51.378 2.855 -2 15 -2.334
Sonstige Aufwendungen R1200 .
Gesamtaufwendungen R1300
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Gebuchte Pramien
Brutto — Direktversicherungsge-
schaft RO110

Brutto —in Riickdeckung tber-
nommenes proportionales Ge-

schaft R0120 332.520
Brutto —in Ruickdeckung tber-

nommenes nichtproportionales

Geschaft R0130 35.616
Anteil der Ruckversicherer R0140 226.096
Netto R0200 142.040
Verdiente Pramien

Brutto — Direktversicherungsge-

schaft R0210 -
Brutto —in Riickdeckung tber-

nommenes proportionales Ge-

schaft R0220 363.312
Brutto —in Ruickdeckung tber-

nommenes nichtproportionales

Geschaft R0230 - - - 35.616 35.616
Anteil der Ruckversicherer R0240 - - - 33.344 243.093
Netto R0300 - - - 2.272 155.835
Aufwendungen fiir Versicherungsfille

Brutto — Direktversicherungsge-

schaft R0310 -
Brutto —in Riickdeckung tber-

nommenes proportionales Ge-

schaft R0320 264.656
Brutto —in Ruickdeckung tber-

nommenes nichtproportionales

Geschaft R0330 - - - 158.611 158.611
Anteil der Ruckversicherer R0340 - - - 144.416 296.813
Netto R0400 - - - 14.195 126.454
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Veranderung sonstiger versicherungstech-

ni-scher Riickstellungen

Brutto — Direktversicherungsge-

schaft R0410 -
Brutto —in Riickdeckung tber-

nommenes proportionales Ge-

schaft R0420 2.976
Brutto —in Riickdeckung tber-

nommenes nichtproportionales

Geschéft R0430 - 12.885 12.885
Anteil der Riickversicherer R0440 - 9.900 10.399
Netto R0500 - 2.984 5.462
Angefallene Aufwendungen R0550 -9 63 46.710
Sonstige Aufwendungen R1200 4.078
Gesamtaufwendungen R1300 50.788
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Gebuchte Pramien

Brutto

R1410

Anteil der Riickversicherer

R1420

Netto

R1500

Verdiente Pramien

Brutto

R1510

Anteil der Riickversicherer

R1520

Netto

R1600

Aufwendungen fiir Versicherungsfille

Brutto

R1610

Anteil der Riickversicherer

R1620

Netto

R1700

Verdanderung sonstiger versicherungs-tech-

nischer Riickstellungen

Brutto R1710
Anteil der Ruckversicherer R1720
Netto R1800
Angefallene Aufwendungen R1900
Sonstige Aufwendungen R2500
Gesamtaufwendungen R2600
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5.05.01.02 (Seite 8 von 8) Lebensriickversicherungsverpflichtungen Gesamt

Krankenriickver- Lebensriick-
Primien, Forderungen und sicherung versicherung
Aufwendungen nach
Geschéftsbereichen

€0270 C0280 C0300

Gebuchte Pramien
Brutto R1410 - - -
Anteil der Riickversicherer R1420 - - -
Netto R1500 - - -
Verdiente Pramien
Brutto R1510 - - -
Anteil der Riickversicherer R1520 - - -
Netto R1600 - - -
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto R1610 212 60 272
Anteil der Riickversicherer R1620 - - -
Netto R1700 212 60 272

Veranderung sonstiger versicherungs-tech-

nischer Riickstellungen

Brutto R1710 - - -
Anteil der Riickversicherer R1720 - - -
Netto R1800 - - -
Angefallene Aufwendungen R1900 - - -
Sonstige Aufwendungen R2500 -
Gesamtaufwendungen R2600 -
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Anhang Il
S.12.01.02 (Seite 1 von 3)

Versicherungstechnische Riickstellungen in der
Lebensversicherung und in der nach Art der Lebens-
versicherung betriebenen Krankenversicherung

Versicherung mit
Uberschuss-
beteiligung

C0020

Indexgebundene und fondsgebundene Lebensversicherung

C0030

Vertrdge ohne
Optionen und
Garantien

C0040

Vertrage mit
Optionen und
Garantien

C0050

Sonstige
Lebens-

versicherung

C0060

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

R0010

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Riick-ver-
sicherungsvertragen/gegentiber Zweckgesell-schaften

und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fur
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen

bei versicherungstechnischen Riickstellungen als Gan-
zes berechnet

R0020

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert

Bester Schatzwert (brutto)

R0030

Gesamthohe der einforderbaren Betrége aus Riick-ver-
sicherungsvertrdgen/gegentiber Zweckgesell-schaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fur
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfdllen

R0080

Bester Schatzwert abziiglich der einforderbaren Betra-
ge aus Riickversicherungsvertrdgen/gegeniiber Zweck-
gesellschaften und Finanzriickversicherungen — gesamt

R0090

Risikomarge

R0100

Betrag bei Anwendung der UbergangsmaRBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

R0O110

Bester Schatzwert

R0120

Risikomarge

R0130

Versicherungstechnische Riickstellungen - gesamt

R0200
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S.12.01.02 (Seite 2 von 3) Sonstige Lebensversicherung Renten aus Nicht- Lebens- Gesamt (Lebens-

lebensversiche- rickversicherung versicherung
Versicherungstechnische Riickstellungen in der Vertrdge ohne Vertrdge mit rungsvertrdagen auBer Kranken-
Lebensversicherung und in der nach Art der Lebens- Optionen und Optionen und und im Zusammen- versicherung
versicherung betriebenen Krankenversicherung Garantien Garantien hang mit anderen einschl. fondsge-
Versicherungsver- bundenes Geschift)

pflichtungen (mit
Ausnahme von
Krankversicherungs-
verpflichtungen)
0070 €0080 C€0090 0100 C0150

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes R0010
berechnet - - -

Gesamthdhe der einforderbaren Betrdge aus Riick-ver-
sicherungsvertragen/gegentiber Zweckgesell-schaften

und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fur
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfdllen

bei versicherungstechnischen Riickstellungen als Gan-
zes berechnet

R0020

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert

Bester Schatzwert (brutto) R0030 - 5 > 87 87

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Riick-ver-
sicherungsvertragen/gegentiber Zweckgesell-schaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fur
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen

R0080

Bester Schatzwert abziiglich der einforderbaren Betra-
ge aus Riickversicherungsvertrdgen/gegeniiber Zweck- R0090
gesellschaften und Finanzriickversicherungen — gesamt

Risikomarge R0100 - o

Betrag bei Anwendung der UbergangsmaRBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes RO110
berechnet - - -

Bester Schatzwert R0120 - . - -

Risikomarge R0130 - -

Versicherungstechnische Riickstellungen - gesamt R0200
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S.12.01.02 (Seite 3 von 3)

Versicherungstechnische Riickstellungen in der
Lebensversicherung und in der nach Art der Lebens-
versicherung betriebenen Krankenversicherung

Krankenversicherung (Direktversicherungsgeschaft

Vertrdge ohne

Optionen und Optionen und

Renten aus
Nichtlebens-

versicherungs-

vertrégen und im

Zusammenhang
Krankenver-
sicherungs-

verpflichtungen
C0190

Krankenriick- Gesamt
versicherung (Krankenver-

sicherung nach
Art der Lebens-
versicherung)

C0200 C0210

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

R0010

Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Riick-ver-
sicherungsvertragen/gegentiiber Zweckgesell-schaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fir
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen
bei versicherungstechnischen Riickstellungen als Gan-
zes berechnet

R0020

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert

Bester Schatzwert (brutto)

R0030

7.437 7.437

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Riick-ver-
sicherungsvertragen/gegeniiber Zweckgesell-schaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fur
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen

R0080

Bester Schatzwert abziiglich der einforderbaren Betra-
ge aus Riickversicherungsvertragen/gegeniiber Zweck-
gesellschaften und Finanzriickversicherungen — ge-
samt

R0090

7.437 7.437

Risikomarge

R0100

1.211 1.211

Betrag bei Anwendung der UbergangsmaBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

RO110

Bester Schatzwert

R0120

Risikomarge

RO130

Versicherungstechnische Riickstellungen - gesamt

R0200

8.648 8.648

Provinzial Holding AG 58



Anhang I1
S.17.01.02 (Seite 1 von 6)

Versicherungstechnische Riickstellungen -
Nichtlebensversicherung

Krankheits-
kosten-

versicherung

C0020

Berufs-
unfahigkeits-
versicherung

C0030

Arbeitsunfall-

versicherung

C0040

Kraftfahrzeug
haftpflicht-
versicherung

C0050

Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschaft

See-, Luftfahrt-

und Transport-

Sonstige
Kraftfahrt-
versicherung versicherung

C0060 C0070

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

R0010

-180

Gesamthdhe der einforderbaren Betrdge aus Riick-ver-
sicherungsvertragen/gegentiiber Zweckgesell-schaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fur
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfdllen
bei versicherungstechnischen Riickstellungen als Gan-
zes berechnet

R0050

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert

Pramienrickstellungen

Brutto

R0060

8.915

- - -276

Gesamthohe der einforderbaren Betrége aus Riick-ver-
sicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und Fi-
nanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir er-
wartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfdllen

R0140

Bester Schatzwert (netto) fir Pramienriickstellungen

R0150

8.915

= = -180

Schadenriickstellungen

Brutto

R0160

4.123

1.762 146 83

Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Riick-ver-
sicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und Fi-
nanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir er-
wartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen

R0240

1.058 = 0

Bester Schatzwert (netto) fur Schadenriickstellungen

R0250

4.123

703 146 83
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S.17.01.02 (Seite 2 von 6)

Versicherungstechnische Riickstellungen -
Nichtlebensversicherung

Krankheits-
kosten-

versicherung

C0020

Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschaft

Berufs-
unfahigkeits-
versicherung

C0030

Arbeitsunfall-

versicherung

C0040

Kraftfahrzeug
haftpflicht-
versicherung

C0050

Sonstige
Kraftfahrt-

versicherung

See-, Luftfahrt-
und Transport-
versicherung

C0060 C0070

Bester Schatzwert gesamt - brutto

R0260

= 13.038

1.762

146 -193

Bester Schatzwert gesamt — netto

R0270

= 13.038

703

146 -97

Risikomarge

R0280

= 2.613

279

11 66

Betrag bei Anwendung der UbergangsmaRBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

R0290

Bester Schatzwert

R0300

Risikomarge

R0O310

Versicherungstechnische Riickstellungen - gesamt

Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt

R0320

= 15.470

2.039

157 -127

Einforderbare Betrége aus Riickversicherungen/ ge-
geniiber Zweckgesellschaften und Finanzriickversiche-
rungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste auf-
grund von Gegenparteiausfdllen — gesamt

R0330

1.068

Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich
der einforderbaren Betrdge aus Ruickversicherungen/
gegeniiber Zweckgesellschaften und Finanzriickversi-
cherungen — gesamt

R0340

= 15.468

971

157 -44
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S.17.01.02 (Seite 3 von 6)

Versicherungstechnische Riickstellungen -
Nichtlebensversicherung

Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschaft

Feuer- und
andere Sach-

versicherungen

C0080

Allgemeine
Haftpflicht-
versicherung

C0090

Rechtsschutz-
versicherung

co11o0

Beistan

co120

d Verschiedene
finanzielle
Verluste

C0130

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

R0010

-1.142

-14

Gesamthdhe der einforderbaren Betrdge aus Riick-ver-
sicherungsvertragen/gegentiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fur
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfdllen
bei versicherungstechnischen Riickstellungen als Gan-
zes berechnet

R0050

19.416

11

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert

Pramienrickstellungen

Brutto

R0060

135.687

-2.055

= 1.726

Gesamthohe der einforderbaren Betrége aus Riick-ver-
sicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und Fi-
nanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir er-
wartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfdllen

R0140

75.742

Bester Schatzwert (netto) fir Pramienriickstellungen

R0150

59.945

-1.956

= 1.726

Schadenriickstellungen

Brutto

R0160

206.155

2.914

3 409

Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Riick-ver-
sicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und Fi-
nanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir er-
wartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen

R0240

134.247

Bester Schatzwert (netto) fur Schadenriickstellungen

R0250

71.908

2.914

3 408
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S.17.01.02 (Seite 4 von 6)

Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschaft

Feuer- und Allgemeine Kredit- und Rechtsschutz- Beistand Verschiedene
Versicherungstechnische Riickstellungen - andere Sach- Haftpflicht- Kautions- versicherung finanzielle
Nichtlebensversicherung versicherungen versicherung versicherung Verluste
0080 C0090 co100 co110 o120 co130
Bester Schitzwert gesamt — brutto R0260 341.842 860 0 2.135
Bester Schitzwert gesamt — netto R0270 131.853 958 0 2.134
Risikomarge R0280 60.500 678 s 417
Betrag bei Anwendung der UbergangsmaRBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes R0290
berechnet - - - - -
Bester Schatzwert R0300 - - - - -
Risikomarge RO310 - 5 s - -
Versicherungstechnische Riickstellungen - gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt R0320 401.200 1.524 -0 3 2.487
Einforderbare Betrége aus Riickversicherungen/ ge-
geniiber Zweckgesellschaften und Finanzriickversiche-
- R0330

rungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste auf-
grund von Gegenparteiausfdllen — gesamt 229.405 -87 - - 42
Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich
der einforderbaren Betrdge aus Ruickversicherungen/

. - . - R0340
gegeniiber Zweckgesellschaften und Finanzriickversi-
cherungen — gesamt 171.795 1.611 -0 3 2.444
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S.17.01.02 (Seite 5 von 6) In Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschaft Nichtlebens-

versicherungs-

Nicht- Nicht- Nicht- Nicht- verpflichtungen
Versicherungstechnische Riickstellungen - proportionale proportionale proportionale proportionale gesamt
Nichtlebensversicherung Krankenriick- Haftpflichtriick- See-, Luftfahrt- Sachriick-

versicherung versicherung und Transport- versicherung
riickversicherung

C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet R0010 - - - -92 -1.497

Gesamthohe der einforderbaren Betrage aus Riickver-

sicherungsvertragen/gegentiber Zweckgesellschaften

und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fur

erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen

bei versicherungstechnischen Riickstellungen als Gan-

zes berechnet R0050 - - - 2.403 21.897

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet
als Summe aus bestem Schatzwert und Risikomarge

Bester Schatzwert

Pramienriickstellungen

Brutto R0060 = = = -14.610 129.387

Gesamthohe der einforderbaren Betrdge aus Riickver-
sicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und Fi-
nanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir er-

wartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen R0140 - - - -13.546 62.002
Bester Schatzwert (netto) fur Pramienrickstellungen R0150 - - - -1.064 67.385
Schadenriickstellungen

Brutto R0160 - - - 96.312 311.906

Gesamthohe der einforderbaren Betrége aus Riickver-

sicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und Fi-

nanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir er-

wartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfallen R0240 - - - 87.926 223.233

Bester Schatzwert (netto) fur Schadenriickstellungen R0250 - - - 8.385 88.673
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S.17.01.02 (Seite 6 von 6) In Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschift Nichtlebens-
versicherungs-
Nicht- Nicht- Nicht- Nicht- verpflichtungen
Versicherungstechnische Riickstellungen - proportionale proportionale proportionale proportionale gesamt
Nichtlebensversicherung Krankenriick- Haftpflichtriick- See-, Luftfahrt- Sachriick-
versicherung versicherung und Transport- versicherung
riickversicherung
C0140 C0150 C0160 C0170 C0180

Bester Schitzwert gesamt — brutto R0260 - - - 81.701 441.293
Bester Schitzwert gesamt — netto R0270 - - - 7.321 156.059
Risikomarge R0280 - - - 2.368 66.933
Betrag bei Anwendung der UbergangsmaBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes

R0290
berechnet = = - - -
Bester Schatzwert R0300 - - - - -
Risikomarge R0O310 - - - - -
Versicherungstechnische Riickstellungen - gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt R0320 - - - 83.977 506.729
Einforderbare Betrége aus Riickversicherungen/ ge-
genliber Zweckgesellschaften und Finanzrickversiche- R0330
rungen nach der Anpassung fiir erwartete Verluste auf-
grund von Gegenparteiausfdllen — gesamt - - - 76.783 307.131
Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich
der einforderbaren Betrége aus Riickversicherungen/ R0340
gegentiber Zweckgesellschaften und Finanzriickversi-
cherungen — gesamt - - - 7.194 199.598
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Schadenjahr/
Zeichnungsjahr

Z0010

Accident year [AY]

R0100

N-9 R0160 65.483 7.641 -7.167 2.150 100 96 2 47 15
N-8 R0170 107.994  123.458 15.727 6.421 1.827 778 522 369 19
N-7 R0180 123.142 63.895 -634 12.216 1.261 2.381 -311 620
N-6 R0190 112.219 21.007 -8.167 3.696 2.412 187 1.407
N-5 R0200 95.754 79.959 -7.709 4.037 2.082 837
N-4 R0210 89.547 85.059 190 4.765 2.426
N-3 R0220 178.058 82.393 1.971 6.684
N-2 R0230 84.857 75.368 -8.207
N-1 R0240 91.987 81.726
N R0250 144.411

Gesamt

R0100 141
R0160 4 68.371
R0170 19 257.115
R0180 620 202.571
R0190 1.407 132.761
R0200 837 174.960
R0210 2.426 181.988
R0220 6.684 269.106
R0230 -8.207 152.018
R0240 81.726 173.713
R0250 144411 144411
R0260 230.070 1.757.155
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N-9  RO160 0 0 0 0 1.205 811 487 220 107
N-8  RO170 0 0 0 4.480 1.337 403 348 204 6
N-7  R0180 0 0 16.689 5.715 3.226 1.549 1.367 749
N-6  R0190 0 30.521 12.836 8.612 5.768 2.113 589
N-5 R0200 84.665 16.666 6.015 1.799 2.278 651
N-4  R0210 67.704 20.352 6.597 3.332 1.071
N-3 R0220  109.707 34.341 16.321 9.683
N-2 R0230 69.934 17.741 5.852
N-1  R0240 99.434 36.807
N R0250 356,054

Gesamt

R0O160 3
R0O170 6
R0180 754
R0190 593
R0200 655
R0210 1.077
R0220 9.741
R0230 5.887
R0240 37.028
R0250 257.616
R0260 318.981
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Anhang Il

S.23.01.01 (Seite 1 von 3) Gesamt Tier 1 - nicht Tier 1 -ge- Tier 2 Tier 3
gebunden bunden
Eigenmittel
0010 0020 0030 C0040 C0050

Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen
im Sinne von Artikel 68 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile) R0010 288.288 288.288 -
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio R0030 615.148 615.148 -
Griindungsstock, Mitgliederbeitrége oder entsprechender Basiseigenmittelbe-
standteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen &hnlichen R0040
Unternehmen - - -
Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit R0050 - - -
Uberschussfonds R0070 - -
Vorzugsaktien R0090 - - -
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio RO110 - - -
Ausgleichsriicklage RO130 8.170.480 8.170.480
Nachrangige Verbindlichkeiten R0140 - - -
Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche R0160 - -
Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Eigenmittelbestandteile, die von der Auf-

. - . ; . R0180
sichtsbehérde als Basiseigenmittel genehmigt wurden - - - -
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichs-
riicklage eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung als Solvabilitdt I1-
Eigenmittel nicht erfiillen
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriick-
lage eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung als Solvabilitat-lI-Eigen- R0220
mittel nicht erfiillen -
Abziige
Abzug fiir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten R0230 - - -
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen R0290 9.073.916 9.073.916 - -
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S.23.01.01 (Seite 2 von 3) Gesamt Tier 1 — nicht Tier1-ge- Tier 2 Tier3
gebunden bunden
Eigenmittel
Cc0010 C€0020 C0030 C0040 C0050
Ergdnzende Eigenmittel
Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen
eingefordert werden kann R0300 - -
Griindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender Basiseigenmittelbe-
standteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen
Unternehmen, die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf
Verlangen eingefordert werden kénnen R0O310 - -
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen
eingefordert werden kdnnen R0320 - - -
Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlich-
keiten zu zeichnen und zu begleichen R0330 - - -
Kreditbriefe und Garantien gemaR Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie
2009/138/EG R0340 - -
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/138/EG R0350 - - -
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemaR Artikel 96 Absatz 3
Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG R0360 - -
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung — andere als solche gemaR
Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG R0370 - - -
Sonstige ergdnzende Eigenmittel R0390 - - -
Ergdnzende Eigenmittel gesamt R0400 - - -
Zur Verfiilgung stehende und anrechnungsfihige Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel R0500 9.073.916 9.073.916 - -
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel R0O510 9.073.916 9.073.916 -
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR anrechnungsfahigen Eigenmittel R0540 9.073.916 9.073.916 - -
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR anrechnungsfahigen Eigenmittel R0550 9.073.916 9.073.916 -
SCR R0580 2.576.392
MCR R0600 644.098
Verhéltnis von anrechnungsféhigen Eigenmitteln zur SCR R0620 352 %
Verhéltnis von anrechnungsféhigen Eigenmitteln zur MCR R0640 1.409 %
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S.23.01.01 (Seite 3 von 3)

Gesamt Tier 1 — nicht

gebunden
Eigenmittel C0060
Ausgleichsriicklage
Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten R0700 9.073.916
Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten) R0710 -
Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte R0720 -
Sonstige Basiseigenmittelbestandteile R0730 903.436
Anpassung fur gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-
Portfolios und Sonderverbanden R0740 -
Ausgleichsriicklage R0760 8.170.480
Erwartete Gewinne
Bei kuinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Lebensversi-
cherung R0770 -
Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Nichtlebens-
versicherung R0780 3.192
Gesamtbetrag des bei kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Ge-
winns (EPIFP) R0790 3.192
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Anhang I1

S.25.01.21 Brutto- usp Vereinfachungen

Solvenzkapital-
Solvenzkapitalanforderung - fiir Unternehmen, anforderung
die die Standardformel verwenden

C0110 C0080 C0090

Marktrisiko R0O010 2.206.063
Gegenparteiausfallrisiko R0020 56.717
Lebensversicherungstechnisches Risiko R0030 0
Krankenversicherungstechnisches Risiko R0040 2.257
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko R0050 824.054
Diversifikation R0060 -525.927
Risiko immaterieller Vermdgenswerte R0070 -
Basissolvenzkapitalanforderung R0100 2.563.164
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung 0100
Operationelles Risiko R0130 13.228
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen R0140 -
Verlustausgleichsfahigkeit der latenten Steuern R0150 -
Kapitalanforderung fur Geschafte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG R0160 -
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag R0200 2.576.392
Kapitalaufschlag bereits festgesetzt R0210 -
Solvenzkapitalanforderung R0220 2.576.392
Weitere Angaben zur SCR
Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko R0400 -
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fur den tbrigen Teil R0410 -
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbénde R0420 -
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Matching-Adjust-
ment-Portfolios R0430 -
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapi-
talanforderung fiir Sonderverbdande nach Artikel 304 R0440 -
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Anhang I1
S.28.01.01 (Seite 1 von 2)

Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder Riickversicherungstatigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

C0010

MCRy,-Ergebnis R0010

25.752

Bester Schatzwert
(nach Abzug der

Gebuchte Pramien
(nach Abzug der

Riickversicherung/ Riickversicherung)

Zweckgesellschaft) in den letzten zwolf

und versicherungs- Monaten

technische Ruck-

stellungen als
Ganzes berechnet
C€0020 C0030

Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung R0020 - -
Berufsunfahigkeitsversicherung und proportionale Riickversicherung R0030 12.855 -
Arbeitsunfallversicherung und proportionale Riickversicherung R0040 - -
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung R0050 692 505
Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale Riickversicherung R0060 146 361
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und proportionale Riickversiche-
rung R0070 - 77
Feuer- und andere Sachversicherungen und proportionale Rickversicherung R0080 111.295 149.134
Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale Riickversicherung R0090 933 4.069
Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale Riickversicherung R0100 - -
Rechtsschutzversicherung und proportionale Riickversicherung RO110 - -
Beistand und proportionale Riickversicherung R0120 3 10
Verschiedene finanzielle Verluste und proportionale Riickversicherung R0130 2.027 -
Nichtproportionale Krankenriickversicherung R0140 - -
Nichtproportionale Haftpflichtriickversicherung R0150 - -
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und Transportriickversicherung R0160 - -
Nichtproportionale Sachriickversicherung R0170 4.826 2.272
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S.28.01.01 (Seite 2 von 2)

Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

C0040

MCR,-Ergebnis

R0200

158

Bester Schatzwert
(nach Abzug der
Riickversicherung/
Zweckgesellschaft)
und versicherungs-
technische Ruck-
stellungen als
Ganzes berechnet

Gesamtes
Risikokapital (nach
Abzug der Riickver-
sicherung/ Zweck-

gesellschaft)

C0050 C0060
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — garantierte Leistungen R0210 -
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — kiinftige Uberschussbeteiligun-
gen R0220 -
Verpflichtungen aus indexgebundene und fondsgebundenen Versicherungen R0230 -
Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und Kranken(rtick)versicherungen R0240 7.525
Gesamtes Risikokapital fiir alle Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen R0250

Berechnung der Gesamt-MCR

C0070
Lineare MCR R0300 25.910
SCR R0310 2.576.392
MCR-Obergrenze R0320 1.159.376
MCR-Untergrenze R0330 644.098
Kombinierte MCR R0340 644.098
Absolute Untergrenze der MCR R0350 3.600

C0070
Mindestkapitalanforderung R0400 644.098
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