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Qualitatsbericht iiber die Ausfiihrung von Kundenauftrigen
der Provinzial Asset Management GmbH

Nach den gesetzlichen Vorgaben gemaR 8 82 Abs. 9 WpHG iVm Art. 65 Abs. 6 Satz 3 Delegierte Verordnung
(EU) 2017/565 haben Wertpapierdienstleistungsunternehmen uber die Ausfiihrungsqualitat ihrer Han-
delsentscheidungen jahrlich zu berichten. Dieser Bericht beinhaltet je Kategorie von Finanzinstrument
eine Zusammenfassung der Auswertungen und Schlussfolgerungen aus der Uberwachung der erreichten
Ausfiihrungsqualitat fiir die relevanten Ausfiihrungsplatze und Broker, an denen Auftrage im Jahr 2021
ausgefiihrt bzw. weitergeleitet wurden. Die grundlegenden Kriterien der Auftragsausfiihrung sind in un-
seren Grundsdtzen der Auftragsausfiihrung und -weiterleitung dokumentiert.

Ausfiihrungskriterien

Die grundlegenden Kriterien der Auftragsausfiihrung sind in unseren Grundsdtzen der Auftragsausfiih-
rung und -weiterleitung dokumentiert. Bei der Ermittlung und Uberwachung der Ausfiihrungsplétze und
Broker beriicksichtigt die Provinzial Asset Management GmbH (,,ProAM*) folgende Kriterien zur Erzielung
des bestmdglichen Ergebnisses fiir ihre Kunden:

e den Preis des Finanzinstrumentes

e die mit der Auftragsausfiihrung verbundenen Kosten

e die Geschwindigkeit der Ausfiihrung

e die Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und die Abwicklung des Auftrages

e die Marktliquiditat

e die Abwicklungsmodalitdten (Settlement, Erfiillung Reporting Anforderungen, Marktzugang)

Aufgrund der unterschiedlichen Ausfiihrungsarten je Finanzinstrumentenklasse differenziert die ProAM
bei der Gewichtung der genannten Faktoren. Die konkrete Gewichtung in Abhdngigkeit der jeweiligen Fi-
nanzinstrumentenklasse kann den folgenden Ausfiihrungen entnommen werden.

Eigenkapitalinstrumente - Aktien

Zur Ermittlung der bestmdglichen Ausfiihrung von Kundenauftrdgen werden die nachfolgenden Fakto-
ren zur Uberpriifung der Ausfilhrungsqualitit herangezogen:

e Preis/Kosten

e Ausfiihrungswahrscheinlichkeit
e Ausfiihrungsgeschwindigkeit

e Abwicklungsqualitat

In Bezug auf die genutzten Handelsplatze bestehen keine engen Verbindungen, Interessenkonflikte und
gemeinsame Eigentiimerschaften.

Mit den genutzten Handelspldtzen wurden keine Vereinbarungen zu geleisteten oder erhaltenen Zah-
lungen sowie zu erhaltenen Abschldgen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetaren Leistungen getrof-

fen.

Die Handelspldtze blieben in 2021 unverédndert.
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Die ProAM unterscheidet bei der Auftragsausfiihrung nicht nach der Kundeneinstufung. Sie betreibt kein
Geschaft mit Kleinanlegern.

Zur Beurteilung der Ausfiihrungsqualitdt verwendet die ProAM eigene Daten und Marktdaten.

Schuldtitel

Zur Ermittlung der bestmdglichen Ausfiihrung von Kundenauftrdgen werden die nachfolgenden Fakto-
ren zur Uberpriifung der Ausfilhrungsqualitit herangezogen:

e Preis/Kosten

e Ausfiihrungswahrscheinlichkeit
e Ausfiihrungsgeschwindigkeit

e Abwicklungsqualitat

In Bezug auf die genutzten Handelsplatze bestehen keine engen Verbindungen, Interessenkonflikte und
gemeinsame Eigentiimerschaften.

Mit den genutzten Handelspldtzen wurden keine Vereinbarungen zu geleisteten oder erhaltenen Zah-
lungen sowie zu erhaltenen Abschldgen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetaren Leistungen getrof-
fen.

Die Handelspldtze blieben in 2021 unverdndert.

Die ProAM unterscheidet bei der Auftragsausfiihrung nicht nach der Kundeneinstufung. Sie betreibt kein
Geschaft mit Kleinanlegern.

Zur Beurteilung der Ausfiihrungsqualitdt verwendet die ProAM eigene Daten und Marktdaten.

Zinsderivate - borsengehandelt

Zur Ermittlung der bestmdglichen Ausfiihrung von Kundenauftrdgen werden die nachfolgenden Fakto-
ren zur Uberpriifung der Ausfiihrungsqualitit herangezogen:

e Preis/Kosten

e Ausfiihrungswahrscheinlichkeit
e Ausfiihrungsgeschwindigkeit

e Abwicklungsqualitat

In Bezug auf die genutzten Handelsplatze bestehen keine engen Verbindungen, Interessenkonflikte und
gemeinsame Eigentiimerschaften.

Mit den genutzten Handelspldtzen wurden keine Vereinbarungen zu geleisteten oder erhaltenen Zah-
lungen sowie zu erhaltenen Abschldgen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetaren Leistungen getrof-
fen.
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Die Handelspldtze blieben in 2021 unverédndert.

Die ProAM unterscheidet bei der Auftragsausfiihrung nicht nach der Kundeneinstufung. Sie betreibt kein
Geschaft mit Kleinanlegern.

Zur Beurteilung der Ausfiihrungsqualitdt verwendet die ProAM eigene Daten und Marktdaten.

Zinsderivate - OTC

Zur Ermittlung der bestmdglichen Ausfiihrung von Kundenauftrdgen werden die nachfolgenden Fakto-
ren zur Uberpriifung der Ausfiihrungsqualitit herangezogen:

e Preis/Kosten

e Ausfiihrungswahrscheinlichkeit
e Ausfiihrungsgeschwindigkeit

e Abwicklungsqualitat

In Bezug auf die genutzten Handelsplatze bestehen keine engen Verbindungen, Interessenkonflikte und
gemeinsame Eigentiimerschaften.

Mit den genutzten Handelspldtzen wurden keine Vereinbarungen zu geleisteten oder erhaltenen Zah-
lungen sowie zu erhaltenen Abschldgen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetaren Leistungen getrof-
fen.

Die Handelspldtze blieben in 2021 unverdndert.

Die ProAM unterscheidet bei der Auftragsausfiihrung nicht nach der Kundeneinstufung. Sie betreibt kein
Geschéft mit Kleinanlegern.

Zur Beurteilung der Ausfiihrungsqualitdt verwendet die ProAM eigene Daten und Marktdaten.

Kreditderivate

n.a.

Waidhrungsderivate

Zur Ermittlung der bestmdglichen Ausfiihrung von Kundenauftrdgen werden die nachfolgenden Fakto-
ren zur Uberpriifung der Ausfiihrungsqualitit herangezogen:

e Preis/Kosten

e Ausfiihrungswahrscheinlichkeit

e Ausfiihrungsgeschwindigkeit

e Abwicklungsqualitat
Die Abwicklungsqualitdt stellt bei Devisengeschéften aufgrund der besonderen Settlementrisi-
ken einen entscheidenden Faktor dar.
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In Bezug auf die genutzten Handelsplatze bestehen keine engen Verbindungen, Interessenkonflikte und
gemeinsame Eigentiimerschaften.

Mit den genutzten Handelspldtzen wurden keine Vereinbarungen zu geleisteten oder erhaltenen Zah-
lungen sowie zu erhaltenen Abschldgen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetaren Leistungen getrof-
fen.

Die Handelspldtze blieben in 2021 unverédndert.

Die ProAM unterscheidet bei der Auftragsausfiihrung nicht nach der Kundeneinstufung. Sie betreibt kein
Geschaft mit Kleinanlegern.

Zur Beurteilung der Ausfiihrungsqualitdt verwendet die ProAM eigene Daten und Marktdaten.

Strukturierte Finanzinstrumente

n.a.

Aktienderivate - bérsengehandelt

Zur Ermittlung der bestmdglichen Ausfiihrung von Kundenauftrdgen werden die nachfolgenden Fakto-
ren zur Uberpriifung der Ausfiihrungsqualitit herangezogen:

e Preis/Kosten

e Ausfiihrungswahrscheinlichkeit
e Ausfiihrungsgeschwindigkeit

e Abwicklungsqualitat

In Bezug auf die genutzten Handelsplatze bestehen keine engen Verbindungen, Interessenkonflikte und
gemeinsame Eigentiimerschaften.

Mit den genutzten Handelspldtzen wurden keine Vereinbarungen zu geleisteten oder erhaltenen Zah-
lungen sowie zu erhaltenen Abschldgen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetaren Leistungen getrof-
fen.

Die Handelspldtze blieben in 2021 unverédndert.

Die ProAM unterscheidet bei der Auftragsausfiihrung nicht nach der Kundeneinstufung. Sie betreibt kein
Geschaft mit Kleinanlegern.

Zur Beurteilung der Ausfiihrungsqualitdt verwendet die ProAM eigene Daten und Marktdaten.

Aktienderivate - OTC

Zur Ermittlung der bestmdglichen Ausfiihrung von Kundenauftrdgen werden die nachfolgenden Fakto-
ren zur Uberpriifung der Ausfilhrungsqualitit herangezogen:
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e Preis/Kosten

e Ausfiihrungswahrscheinlichkeit
e Ausfiihrungsgeschwindigkeit

e Abwicklungsqualitat

In Bezug auf die genutzten Handelsplatze bestehen keine engen Verbindungen, Interessenkonflikte und
gemeinsame Eigentiimerschaften.

Mit den genutzten Handelspldtzen wurden keine Vereinbarungen zu geleisteten oder erhaltenen Zah-
lungen sowie zu erhaltenen Abschldgen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetaren Leistungen getrof-
fen.

Die Handelspldtze blieben in 2021 unverédndert.

Die ProAM unterscheidet bei der Auftragsausfiihrung nicht nach der Kundeneinstufung. Sie betreibt kein
Geschéft mit Kleinanlegern.

Zur Beurteilung der Ausfiihrungsqualitdt verwendet die ProAM eigene Daten und Marktdaten.

Rohstoffderivate

n.a.

Differenzgeschifte

n.a.

Borsengehandelte Produkte

Zur Ermittlung der bestmdglichen Ausfiihrung von Kundenauftrdgen werden die nachfolgenden Fakto-
ren zur Uberpriifung der Ausfiihrungsqualitit herangezogen:

e Preis/Kosten

e Ausfiihrungswahrscheinlichkeit
e Ausfiihrungsgeschwindigkeit

e Abwicklungsqualitat

In Bezug auf die genutzten Handelsplatze bestehen keine engen Verbindungen, Interessenkonflikte und
gemeinsame Eigentiimerschaften.

Mit den genutzten Handelspldtzen wurden keine Vereinbarungen zu geleisteten oder erhaltenen Zah-
lungen sowie zu erhaltenen Abschldgen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetaren Leistungen getrof-

fen.

Die Handelspldtze blieben in 2021 unverédndert.



PRO

Die ProAM unterscheidet bei der Auftragsausfiihrung nicht nach der Kundeneinstufung. Sie betreibt kein
Geschaft mit Kleinanlegern.

Zur Beurteilung der Ausfiihrungsqualitdt verwendet die ProAM eigene Daten und Marktdaten.

Emissionszertifikate

n.a.

Sonstige Instrumente

n.a.



